AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d.
Sirolina 4, Zagreb

Godisnji financijski izvjestaji i

IzvjeS¢ée neovisnog revizora
za 2019. godinu



SADRZAJ

Odgovornost za godisnje financijske izvjestaje
IzvjeS¢e neovisnog revizora

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestaj o financijskom polozaju / Bilanca
Izvjedtaj o promjenama kapitala

IzvjeStaj o nov€anim tokovima

BiljeSke uz financijske izvjestaje

Stranica

10

11

12

13 -66



ODGOVORNOST ZA GODISNJE FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Uprava drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d., Zagreb, Sirolina 4 (,Drustvo®) je duzna
osigurati da godisnji financijski izvjestaji za 2018. godinu budu sastavljeni u skladu sa
Zakonom o racunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20) i
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su koji su utvrdeni od Europske
komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije, tako da pruzaju istinit i objektivan
prikaz financijskog stanja, rezultata poslovanja, promjena kapitala i nov€anih tokova
Drustva za to razdoblje.

Na temelju provedenih istrazivanja, Uprava DruStva opravdano ocCekuje da Drustvo ima
odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. Sukladno tomu,
Uprava Drustva je izradila godisnje financijske izvjeStaje pod pretpostavkom
neograni¢enosti vremena poslovanja Drustva.

Pri izradi godisnjih financijskih izvjeStaja Uprava DruStva je odgovorna za:

e odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajucih racunovodstvenih politika u skladu sa
vazecim standardima financijskog izvjeStavanja;

¢ davanje razumnih i razboritih prosudbi i procjena;

¢ izradu godisnjih financijskih izvjeStaja uz pretpostavku o neograni€enosti vr.emena
poslovanja, osim ako je pretpostavka neprimjerena.

Uprava Drustva je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u
bilo koje doba s prihvatljivom to¢noS¢u odrazavati financijski polozaj, rezultate poslovanja,
promjene kapitala i nov€ane tokove Drustva, kao i njihovu uskladenost sa Zakonom o
racunovodstvu i Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja koji su utvrdeni od
Europske komisije i objavljeni u sluzbenom listu Europske unije. Uprava Drustva je takoder
odgovorna za ¢uvanje imovine Drustva, pa stoga i za poduzimanje opravdanih mjera da bi
se sprijeCile i otkrile prijevare i ostale nezakonitosti.

Potpisano u ime Uprave:

Miro Skrgati¢ Predsjednik Uprave

Tomislav Tkalgié, Clan Uprave

Autocesta Rijeka-Zagreb d.d., Zagreb
Sirolina 4

10000 Zagreb

Republika Hrvatska

24. lipnja 2020.godine
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IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Dioni¢aru drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d., Zagreb

IzvjeSc¢e o reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja drustva AUTOCESTA RIJEKA-
ZAGREB d.d., Zagreb, Sirolina 4 ("Drustvo") za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.,
koji obuhvacaju lzvjestaj o financijskom polozaju / Bilancu na 31. prosinca 2019., Izvjestaj
o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjestaj o promjenama kapitala i 1zvjeStaj o nov€anim tokovima za

tada zavrSenu godinu, kao i pripadajuée BiljeSke uz financijske izvjestaje, ukljuCujuci i
sazetak znacCajnih racunovodstvenih politika i ostalih objasnjenja.

Prema naSem miSljenju, prilozeni godisnji financijski izvjestaji istinito i fer prikazuju
financijski polozaj Drustva na 31. prosinca 2019., njegovu financijsku uspjeSnost i novéane
tokove za tada zavrSenu godinu u skladu s Zakonom o radunovodstvu i Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja ("MSFI") koji su utvrdeni od Europske komisije i
objavljeni u sluzbenom listu Europske unije.

Osnova za Misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima ("MRevS-i"). NaSe odgovornosti prema tim
standardima su podrobnije opisane u nasem lzvjeS€u neovisnog revizora u odjeljku o
revizorovim odgovornostima za reviziju godiSnjih financijskih izvjeStaja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne racunovode ("IESBA Kodeks") i
ispunili smo nase ostale etiCke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su
revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Skre¢emo pozornost na BiljeSku V. Dogadaji nakon datuma lzvjeStaja o financijskom
polozaju / Bilance u kojoj su objavljene informacije vezano za utjecaj pandemije COVID-19
na poslovanje Drustva i njihovom utjecaju na financijske rezultate i financijski polozZaj
Drustva za 2019. i 2020. godinu. Nase misljenje nije modificirano u vezi s tim pitanjem.
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Klju€na revizijska pitanja

Moore Audit Zagreb

Klju€na revizijska pitanja jesu ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od
najvecée vaznosti u nadoj reviziji godisnjih financijskih izvjestaja teku¢eg razdoblja i uklju€uju
prepoznate najznacajnije rizike zna€ajnog pogrednog prikazivanja uslijed pogreske ili
prijevare s najveé¢im ucinkom na naSu strategiju revizije, raspored raspolozivih naSih
resursa i utroSak vremena angaziranog revizijskog tima. Tim pitanjima smo se bavili u
kontekstu naSe revizije godisnjih financijskih izvjeStaja kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima, i mi ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Utvrdili smo da su nize navedena pitanja kljuéna revizijska pitanja koje treba objaviti u

nasem lzvjeS¢u neovisnog revizora.

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo adresirali kljuéno revizijsk
pitanje

Vrednovanje nematerijalne imovine

temeljem ugovora o koncesiji

Drustvo na 31. prosinca 2019. ima iskazanu
nematerijalnu imovinu temeljem Ugovora o
koncesiji u iznosu 3.704.351 tisu¢a kuna.
(31.12.2018. u iznosu 4.033.372 tisuca
kuna). Umanjenje vrijednosti ulaganja u
koncesiju je definirano kao kljuéno
revizijsko pitanje jer ukljuCuje znacajne
procjene. Sukladno zahtjevima MRS-a 36
Drustvo je napravilo test umanjenja
knjigovodstvene vrijednosti koncesije.

Povezane objave u pripadaju¢im godiSnjim
financijskim izvjeStajima:

Vidjeti biljieSke 3.9 (Racdunovodstvene
politike) i biljeSka 17.

U revizii smo se fokusirali na rizik
precijenjenosti knjigovodstvene vrijednosti
koncesije. Pregledali smo  klju¢ne
pretpostavke koristene u testu umanjenja
vrijednosti, ukljuCujuéi diskontnu stopu i
dugoro¢nu stopu rasta. Ukljucili smo nase
struénjake za vrednovanje za pregled
modela koji je koristilo Drustvo i klju¢nih

pretpostavki, te smo napravili analizu
senzitivnosti.
Dodatno, razmotrili smo da Ili objave

Drustva o primjeni prosudbi u procjeni
novCanih tijekova i senzitivnosti rezultata
tih prosudbi adekvatno odrazavaju rizike
povezane s umanjenjem vrijednosti
koncesije.

Rezultati naSih revizorskih procedura su
bili zadovoljavajuci. Ocjenjujemo kljuéne
pretpostavke, koje su koriStene u testu
umanjenja vrijednosti, ukljuCujuci
diskontnu stopu, kao razumne.
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Moore Audit Zagreb

Kljuéno revizijsko pitanje

Kako smo adresirali kljuéno revizijsko
pitanje

Sudski sporovi i potencijalne obveze

Drustvo na 31. prosinca 2019. ima
iskazana rezerviranja za sudske sporove i
potencijalne obveze u iznosu 9.910 tisuca
kuna (31.12.2018. u iznosu 9.429 tisuca
kuna). Drustvo je u okviru svojeg
poslovanja izlozeno zna€ajnom broju
dugotrajnih sudskih sporova ¢&iji ishodi
mogu potencijalno negativno utjecati na
financijsku uspjeSnost. Svaka iskazana
obveza ili objavljena nepredvidena obveza,
odnosno ne iskazivanije istih u financijskim
izvjeStajima je inherentno neizvjesna i ovisi
0 nizu znacajnih pretpostavki i prosudbi.
RijeC je o potencijalno znacajnim iznosima
kod kojih je odredivanje iznosa za
iskazivanje i1 objavljivanje u financijskim
izvjeStajima, ukoliko je primjenjivo,
podlozno subjektivnoj procjeni.
Kompleksna pravna pitanja zahtijevaju od
Uprave slozene procjene uz visoku razinu
prosudivanja i nesigurnosti, $to moze
dovesti do evidentiranja  znacajno
pogre$nih iznosa rezerviranja. Ishod
sudskih postupka izvan je kontrole
Drustva, te je procjena Uprave neizvjesna
i ovisi o tijeku, ishodima i presudama u
sudskim sporovima. Uprava donosi
prociene o ishodu sudskih sporova
temeljem misSljenja interne pravne sluzbe i
vanjskih odvjetnika koji zastupaju Drustvo.
S obzirom na znaéajnost iznosa i sloZzenost
postupka procjene ishoda sporova, pitanje
sudskih sporova i potencijalnih obveza bilo
je od posebne vaznosti za naSu reviziju.

Povezane objave u pripadaju¢im godiSnjim
financijskim izvjestajima:

Vidjeti biljeSke 3.16 (Racunovodstvene
politike) i biljieSka IV.

NasSe revizorske procedure vezane za ovo

podrucje, izmedu ostalog, ukljucivale su:

- zaprimanje i analiziranje odgovora
odvjetnika na nae pisane upite upucene
odvjetnicima te razmatranje odredenih
pitanja s njima;

- komunikacija s Drustvom s ciljem
razumijevanja pretpostavki koje su
razmatrane prilikom utvrdivanja potrebe
rezerviranja,

- kritiCko preispitivanje koriStenih
pretpostavki i procjena koje se odnose
na tuzZbene zahtjeve. Navedeno uklju€uje
procjenu vjerojatnosti nastanka
nepovoljnih ishoda sudskih postupaka te
pouzdanost procjene s njima povezanih
iznosa obveze;

- procjenjivanje adekvatnosti objave u
financijskim izvjeStajima, uzimajuc¢i u
obzir osjetljivost i moguce predrasude u
otkrivanju detaljnih informacija.

Rezultati nasih revizorskih procedura su bili
zadovoljavaju¢i i slazemo se da su
pretpostavke, koje su koristene u modelu
procjene, prikladne.

Ostale informacije u GodiSnjem izvjesSéu

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije
uklju€ene u Godisnje izvjeS¢e, ali ne uklju€uju godiSnje financijske izvjestaje i nase IzvjeSce

neovisnog revizora o njima.
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Nase misljenje o godidnjim financijskim izvjeStajima ne obuhvaca ostale informacije, osim
u razmjeru u kojem je to izri€ito navedeno u dijelu naseg Izvje$¢a neovisnog revizora pod
naslovom lzvjeSce o uskladenosti s ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima, i mi ne
izraZzavamo bilo koji oblik zaklju€ka s izraZzavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godidnjih financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati
ostale informacije i razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjeéne godi$njim
financijskim izvjestajima ili naSim saznanjima steCenih tijekom obavljanja revizije ili se
drugadije &ini da su znacajno pogresno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo
obavili, zaklju¢imo da postoji znacajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se
zahtijeva da izvijestimo tu Cinjenicu. U tom smislu, osim iznijetog u odjeljku Isticanje pitanja,
mi nemamo nesto za izvijestiti.

Odgovornosti Uprave Drustva i onih koji su zaduzeni za upravljanje za godisSnje
financijske izvjestaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje godisnjih financijskih izvjestaja koji daju istinit
i fer prikaz u skladu s MSFI-ima, i za one interne kontrole za koje Uprava Drustva odredi da
su potrebne za omogucavanje sastavljanja godisSnjih financijskih izvjestaja koji su bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godiSnjih financijskih izvjestaja, Uprava Drustva je odgovorna za
procjenjivanje sposobnosti Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neogranicenom
poslovanju, objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neograni¢enim
poslovanjem i Kkoridtenjem radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja, osim ako Uprava Drustva ili namjerava likvidirati Drustvo ili
prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to ucini.

Oni koji su zaduzZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa financijskog
izvjeStavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godi$njih financijskih izvjestaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisniji financijski izvjestaji kao cjelina
bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati I1zvjeS¢e neovisnog
revizora koje ukljuCuje nase misljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nije
garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti zna¢ajno pogresno
prikazivanje kada ono postoji. Pogresni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreske i
smatraju se znacajni ako se razumno moze o€ekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjecu na
ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godiSnjih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaCajnog pogreSnog prikaza godisSnjih
financijskih izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za naSe misSlienje. Rizik neotkrivanja znacajnog
pogreSnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed pogreske,
jer prijevara moze ukljuCiti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanje,
pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.
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o stjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZzavanja
misljenja o u€inkovitosti internih kontrola Drustva.

e ocjenjujemo primjerenost koriStenih raCunovodstvenih politika i razumnost
raCunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila Uprava Drustva.

e zakljuujemo o primjerenosti koriStene raCunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograni¢enosti poslovanja koju koristi Uprava Drustva i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljuCujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost
u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu stvarati znaajnu sumnju u sposobnost
Drustva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju. Ako
zaklju¢éimo da postoji znacajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u naSem lzvjeSCu neovisnog revizora na povezane objave u godiSnjim
financijskim izvjestajima ili, ako takve objave nisu odgovarajué¢e, da modificiramo nase
misljenje. NaSi zakljucci se temelje na revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma
nadeg lzvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduc¢i dogadaiji ili uvjeti mogu uzrokovati
da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po vremenski neograni¢enom
poslovaniju.

e ocjenjuiemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj godiSnjih financijskih
izvjeStaja, ukljuCujuéi i objave, kao i odraZavaju li godisnji financijski izvjestaji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nacin kojim se postize fer
prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduzeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
uklju€ujudii u vezi sa zna€ajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom
nase revizije.

IzvjeSée o drugim zakonskim zahtjevima

IzvjeSc¢e temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

1. Na dan 26. lipnja 2019. godine imenovala nas je SkupStina DruStva temeljem
prijedloga Nadzornog odbora Drustva da obavimo reviziju godisSnjih financijskih izvjestaja
za 2019. godinu.

2. Na datum ovog izvje$¢a neprekinuto smo angazirani u obavljanju zakonske revizije
Drustva od revizije godisnjih financijskih izvjeStaja Drustva za 2018 i 2019.godinu Sto
ukupno iznosi 2 godine.

3. Osim pitanja koja smo u nasSem izvjeS¢u neovisnog revizora naveli kao klju¢na
revizijska pitanja unutar podnaslova lzvjeS¢e o reviziji godiSnjih financijskih izvjestaja
nemamo nesto za izvijestiti u vezi s tockom (c) ¢lanka 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.
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4, Nasom zakonskom revizijom godi$njih financijskih izvjesStaja Drustva za 2019.
godinu sposobni smo otkriti nepravilnosti, uklju€ujuéi i prijevaru sukladno Odjeljku 225
Reagiranje na nepostivanje zakona i regulativa IESBA Kodeksa koji od nas zahtijeva da pri
obavljanju revizijskog angazmana sagledamo je li Drustvo postivalo zakone i regulative za
koje je opce priznato da imaju izravni uinak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u
njihovim godi$njim financijskim izvjestajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju
izravni uCinak na odredivanje znacajnih iznosa i objava u njegovim godiSnjim financijskim
izvjeStajima, ali postivanje kojih moze biti kljuéno za operativne aspekte poslovanja Drustva,
njegovu sposobnost da nastavi s vremenski neograni€enim poslovanjem ili da izbjegne
znacajne kazne.

Osim u slu¢aju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nekog od prethodno
navedenih zakona ili regulativa koje je ocigledno beznac€ajno, prema na$oj prosudbi
njegovog sadrzaja i njegovog utjecaja, financijskog ili drugacijeg, za Drustvo, njegove
dionike i Siru javnost, duzni smo o tome obavijestiti Drustvo i traziti da istrazi taj slucaj i
poduzme primjerene mjere za rjeSavanje nepravilnosti te za spre€avanje ponovnog
pojavljivanja tih nepravilnosti u buduénosti.

Ako Drustvo sa stanjem na datum revidirane bilance ne ispravi nepravilnosti
temeljem kojih su nastali pogresni prikazi u revidiranim godi$njih financijskim izvjestajima
koji su kumulativno jednaki ili veéi od iznosa znacajnosti za financijske izvjeStaje kao cjelinu
od nas se zahtijeva da modificiramo nase miSljenje u izvjeS¢u neovisnog revizora.

U reviziji godidnjih financijskih izvjeStaja Drustva za 2019. godinu odredili smo
znacajnost za financijske izvjeStaje kao cjelinu u iznosu od 11.800 tisuéa kuna S§to
predstavlja priblizno 1,8 % ostvarenog prihoda od naplate cestarine. Za izracun
materijalnosti kao kriterij je uzet prihod od naplate cestarine s obzirom na znacajne
fluktuacije dobiti prije poreza u teku¢em i prijadnjim razdobljima.

5. Nase revizijsko misljenje dosljedno je s dodatnim izvjeS¢em za revizijski odbor
Drustva sastavljenim sukladno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

6. Tijekom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godidnjih financijskih
izvjeStaja Drustva za 2018. godinu i datuma ovog izvjeS¢a nismo Drustvu pruzili zabranjene
nerevizorske usluge i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali
usluge osmidljavanja i implementacije postupaka internih kontrola ili upravljanja rizicima
povezanih s pripremom i/ili kontrolom financijskih informacija ili osmiSljavanja i
implementacije tehnoloskih sustava za financijske informacije, te smo u obavljanju revizije
sacuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

IzvjeSée temeljem zahtjeva iz Zakona o raGunovodstvu

1. Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
informacije u izvjeS¢u poslovodstva Drustva za 2019. godinu uskladene su s priloZzenim
godi$njim financijskim izvjestajima Drustva za 2019. godinu;

2. Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
izvjeSCe poslovodstva DruStva za 2018. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu.
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3. Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Drustva i njegova okruzenja
ste¢enog u okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u izvjeS¢éu
poslovodstva Drustva.

U Zagrebu, 24. lipnja 2020. godine

Audit d.o.o.
Benkoviceva 2
10000 Zagreb

j@// /ﬁ

Darko Kari¢, direktor

y///o//k

Darko Kari¢, ovlasteni revizor
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AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb
IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

2018.
OPIS Biljeska 2019. prepravljeno
HRK'000 HRK'000

POSLOVNI PRIHODI
Prihodi od cestarina 4 670.347 657.232
Prihodi od gradenja temeljem ugovora o koncesiji 5 5.590 425.383
Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 6 96.849 90.390
Ukupno poslovni prihodi 772.786 1.173.005
POSLOVNI RASHODI
Materijalni troSkovi 7 (219.696) (220.906)
TroSkovi osoblja 8 (10.696) (10.522)
Amortizacija 9 (315.193) (280.535)
Ostali troskovi 10 (17.480) (30.630)
Vrijednosna uskladenja 11 (311) (820)
Rezerviranja 12 (1.476) (2.022)
Rashodi od gradenja temeljem ugovora o
koncesiji 13 (5.576) (383)
Ukupno poslovni rashodi (570.428) (545.818)
DOBIT IZ POSLOVANJA 202.358 627.187
FINANCIJSKI PRIHODI 14 152 74.713
FINANCIJSKI RASHODI 15 (69.557) (61.690)
FINANCIJSKI PRIHODI/RASHODI-NETO (69.405) 13.023
UKUPNI PRIHODI 772.938 1.247.718
UKUPNI RASHODI (639.985) (607.508)
Dobit prije oporezivanja 132.953 640.210
Porez na dobit 16 (9.844) (18.363)
DOBIT TEKUCE GODINE 123.109 621.847
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 123.109 621.847

BiljeSke u nastavku €ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja




AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb

IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

31.12.2018.

OPIS BiljeSka 31.12.20109. prepravijeno  31.12.2018.
AKTIVA HRK'000 HRK'000 HRK'000
Dugotrajnaimovina
Nematerijalna imovina 17 3.704.931 4.033.372 4.033.372
Imovina s pravom koristenja 18 1.320 0 0
Materijalna imovina 19 20.453 18.758 18.758
Ukupno dugotrajna imovina 3.726.704 4.052.130 4.052.130
Zalihe 20 414 744 744
Potrazivanja od kupaca 21 28.744 28.329 28.329
Potrazivanja od zaposlenika 22 2 43 43
Potrazivanja od drzave i dr. institucija 23 4.018 983 983
Ostala potrazivanja 24 2.326 453 453
Dani depozitii sl. 25 608 179.836 179.836
Novac 26 267.760 189.454 189.454
Ukupno kratkotrajna imovina 303.872 399.842 399.842
Placeni trosak bud. raz. i obra¢ prihodi 27 266 314 314
UKUPNA AKTIVA 4.030.842 4.452.286 4.452.286
PASIVA
Kapital
Upisani kapital 28 2.152.000 2.152.000 2.152.000
Preneseni gubitak 29 (1.812.357) (2.434.204)  (2.434.204)
Ostale rezerve 29 (2.152.000) (2.152.000) (2.152.000)
Dobit poslovne godine 30 123.109 621.847 640.210
Ukupno kapital (1.689.248) (1.812.357)  (1.793.994)
Rezerviranja
Rezerviranja za mirovine, otpremnine isl, 2.815 2.887 2.887
Rezerviranja za sudske sporove 9.910 9.429 9.429
Ukupno rezerviranja 31 12.725 12.316 12.316
Dugoroéne obveze
Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama 32. 1. 4.566.449 5.041.473 5.041.473
Dugoroc¢ne obveze za potpore i sl. 32 1L 526.847 573.052 573.052
Obveze za imov. s pravom koriStenja 32.1ll. 900 0 0
Ukupno dugoroéne obveze 32 5.094.196 5.614.525 5.614.525
Kratkoro€ne obveze
Obveze za zajmove depozite i sli¢no 33 220 0 0
Obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama 34 516.620 531.928 531.928
Obveze prema dobavljagima 35 56.752 48.791 48.791
Obveze prema zaposlenicima 36 572 522 522
Obveze za poreze, doprinose i sli¢na
davanja 37 6.223 25.292 6.929
Obveze za imovinu s pravom koritenja 32,11 455 0 0
Ukupno kratkoro¢ne obveze 580.842 606.533 588.170
Odgodeno pla¢anje troskova i prihod 38
buduéih razdoblja 32.327 31.269 31.269
UKUPNA PASIVA 4.030.842 4.452.286 4.452.286
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AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb
IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

OPIS Upisani kapital Ostale rezerve Preneseni gubici Dobit teku¢e godine UKUPNO

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Stanje - 1. sijeénja 2018. godine 2.152.000 (2.152.000) (2.608.225) 174.021 (2.434.204)
Raspored rezultata prethodne godine 0 0 174.021 (174.021) 0
Dobit tekuce godine 0 0 0 640.210 640.210
Stanje 31. prosinca 2018. godine 2.152.000 (2.152.000) (2.434.204) 640.210 (1.793.994)
Ispravak stanje 01.01.2019 0 (18.363) (18.363)
Prepravljeno stanje 01.01.2019 2.152.000 (2.152.000) (2.434.204) 621.847 (1.812.357)
Raspored rezultata prethodne godine 0 0 621.847 (621.847) 0
Dobit tekuce godine 0 0 0 123.109 123.109
Stanje 31. prosinca 2019. godine 2.152.000 (2.152.000) (1.812.357) 123.109 (1.689.248)

BiljeSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja
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AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb

1IZVIESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA — INDIREKTNA METODA

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

2018.
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 2019. prepravljeno
HRK'000 HRK'000

1. Dobitak prije poreza 132.953 640.210
2. Uskladenja 387.942 (64.006)
a) Amortizacija 315.193 280.535
b) Uskladenje dugotrajne imovine 8 1.146
c) Uskladenije fin. imovine 311 820
d) Prihodi od kamata i dividendi (152) (215)
e) Rashodi od kamata 54.084 61.690

Rashodi od kamata za najmove 86 0
f) Rezerviranja 410 (457)
h) Ostala uskladenja nenov€ane transakcije 18.002 (407.525)
l. Povecanje ili smanjenje novéanih tokova 520.895 576.204
3. Promjene u radnom kapitalu 4.726 241
a) Povecanje kratkoroCnih obveza 9.037 2.187
b) Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja (5.542) (1.355)
¢) Smanjenje zaliha 330 (591)
d) Ostalo povec¢anje nov¢anog tijeka 901 0
Il. Novac iz poslovanja 525.621 576.445
4. Novcani izdaci za kamate (54.018) (61.475)
5. Placeni porez na dobit (28.208) 0
A. NETO NOVCANI TIJEK OD POSL. AKTIVNOSTI 443.395 514.970
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKT
1. Primici od prodaje dugotrajne imovine 0 106
6. Ostali nov. primici od inv. aktivnosti 179.225 100.724
lll. Ukupni novéani primici inv. aktivnosti 179.225 100.830
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne imovinu (7.777) (837)
IV. Ukupno novéani izdaci od investicija (7.777) (837)
B. NETO NOVC TIJEK OD INV AKT 171.448 99.993
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
3. Novc€ani primitci od glavnica kredita pozajmica i dr. 1.499.512
V. Ukupni novéani prim. od fin aktivnosti 0 1.499.512

Novcani izdatci za otplatu glavice kredita i drugih

financijskih instrumenata (536.537) (2.052.094)
VI. Ukupni novéini izdatci od fin aktivnosti (536.537) (2.052.094)
C. NETO NOVC TIJEK OD FIN.AKT (536.537) (552.582)
D. UKUPNI NETO NOVCANI TIJEK 78.306 62.381
E. Novac i novéa|v1i ekvivalenti na pocetku razdoblja 189.454 127.073
F. NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI

NA KRAJU RAZDOBLJA 267.760 189.454

BilieSke u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.

| OPCI PODACI O DRUSTVU

1.1.  Pravni okvir i djelatnost

Dioni¢ko drustvo Autocesta Rijeka-Zagreb, Sirolina 4 (dalje: Drustvo) osnovano je temeljem Odluke
0 osnivanju dana 26. sijeCnja 1998. godine, a u registar Trgovackog suda u Zagrebu upisano je
RjeSenjem Tt-98/906-2 od 26. veljate 1998. godine. Drustvo je osnovano temeljem Odluke o
osnivanju drustva Autocesta Rijeka—Zagreb d.d. na sjednici odrzanoj 11. prosinca 1997. godine u
skladu s €l. 42. i ¢l. 36. st. 1. Zakona o javnim cestama.

Na istoj je sjednici donijeta i odluka o dodjeli koncesije koncesionaru koji ¢e biti odgovoran za
financiranje, izgradnju, gospodarenje i odrzavanje autoceste Rijeka — Zagreb, &to je i registrirano
kao temeljna djelatnost Drustva. Za sklapanje ugovora o koncesiji, Vlada Republike Hrvatske
ovlastila je Ministra pomorstva, prometa i veza da u ime Republike Hrvatske s Drustvom sklopi
ugovor o koncesiji. U tu je svrhu Republika Hrvatska na ime uplate za dionice prilikom osnivanja,
prenijela na Drustvo pravo gospodarenja do tada izgradenom infrastrukturom na dijelovima
autoceste Rijeka—Delnice, Delnice —Kupjak i Karlovac-Zagreb.

Dana 24. lipnja 1998. godine potpisan je Ugovor o koncesiji na rok od 28 godina.
Temeljni kapital Drustva koji predstavlja vrijednost koncesije na izgradenim dijelovima autoceste
Rijeka — Zagreb na dan dodjele koncesije, utvrden je u iznosu od 2.152.000 tisuce kuna i podijeljen
je na 21.520 dionica, a nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 100 tisu¢a kuna.

Na sjednici odrzanoj 2. kolovoza 2007. godine Vlada Republike Hrvatske donijela je Odluku o
izmjenama i dopunama Odluke o osnivanju i dodjeli koncesije za gradenje i gospodarenje
autocestom kojom se produljuje ugovor o koncesiji te se Drutvu odobrava proSirenje koncesije za
do tada izgradenu infrastrukturu od ¢vora Orehovica do grani¢nog prijelaza Rupa te od Cvora
Stoga je dana 23. kolovoza 2007. godine temeljem 1V Ugovora o izmjenama i dopunama Ugovora
0 koncesiji, koncesija produljena s 28 godina na vrijeme od 32 godine i 11 mjeseci, pocevsi od
dana pocetka koncesije. Istovremeno je DrusStvo na ime naknade za proSirenje i produljenje
koncesije tijekom 2007. godine isplatilo Republici Hrvatskoj iznos od 1.480.000 tisuéa kuna.

Gospodarska svrha Drustva je zatvaranje financijske konstrukcije, gradenje, gospodarenje i
odrzavanje autoceste Rijeka-Zagreb, te njenih cestovnih i prateCih objekata na cestovhom
zemljiStu u sklopu ostvarivanja prava iz Ugovora o koncesiji.

Sukladno odluci Vlade Republike Hrvatske od 16. oZujka 2017. godine o prihva¢anju Poslovnog i
financijskog restrukturiranja toCka a)Upravljanje cestovnim sektorom alineja iv) Reorganizacija
trgovackih Drustava u sektoru autocesta. Drustvo ARZ d.d. kao prenositelj i drustvo HAC d.o.o.
kao stjecatelj su dana 29. rujna 2017. godine zakljucili Ugovor o prijenosu poslovnog udjela u
drustvu HAC ONC d.o.o. Stoga se nakon provedenog postupka javne nabave usluga redovnog
odrzavanja autoceste i naplate temeljem odobrenja Nadzornog odbora Drustva dana 14. prosinca
2018. godine skloplien Ugovor o pruzanju usluga redovnog odrzavanja autoceste, naplate
cestarine i nadzora i vodenja prometa, s drustvom Hrvatske autoceste d.o0.0. na razdoblje od 4
godine.
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AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. - nastavak

1.2. Zaposleni

Broj i struktura zaposlenika Drustva prema spolu i struénoj spremi na 31. prosinca 2019. godine i
31. prosinca 2018. godine je:

Obrazovna | 20 2apostenih Spol Broj zaposierin
struktura | 31122010, M Z 31.12.2018.
1 2 3 4 5
mr. sc. 1 0 1 1
VSS 24 13 11 23
sss 8 > 5 3
Ukupno 40 17 23 40

1.3. Tijela Drustva
Tijela Drustva su Glavna Skups$tina, Nadzorni odbor, Revizorski odbor i Uprava.

Republika Hrvatska kao osniva¢ Drustva svoja prava ostvaruje preko Vlade Republike Hrvatske
koju temeljiem Odluke o osnivanju dioni¢kog Drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d. i dodjeli
koncesije za gradenje i gospodarenje autocestom Rijeka-Zagreb te njenim izmjenama zastupa
ministar mora prometa i infrastrukture.

Glavna SkupStina

Vlada Republike Hrvatske, zastupana po ministru mora, prometa i infrastrukture gospodin Oleg
Butkovic.

Nadzorni odbor

Nadzorni odbor sastoji se od tri ¢lana od kojih su dva izabrana temeljem provedenog postupka
izbora/ili imenovanje Clanova Nadzornog odbora drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d., dok treceg
¢lana biraju radnici. Clanovi nadzornog odbora biraju na razdoblje od Cetiri godine.

Dana 24. travnja 2018. godine na lzvanrednoj Glavnoj Skup$tini Drustva, Skupstina Drustva je
izabrala dva nedostatna ¢lana Nadzornog odbora Drustva: gosp. Josip Ostrogovi¢ i doc.dr.sc.
Marko Sostarié, temeliem provedenog postupka izboral/ili imenovanje &lanova Nadzornog odbora
drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d. sukladno odluci o uvjetima i postupku za izbor i/iliimenovanja
kandidata za ¢lanove nadzornih odbora u trgovackim drustvima od strateSkog i posebnog interesa
za Republiku Hrvatsku (Narodne novine, br.33/16 i 109/16) na razdoblje od Cetiri godine.

Za Clana Nadzornog odbora predstavnika radnika ponovno je izabran Bosko Joli¢ s poCetkom
mandata od 1. oZujka 2019. godine.

Ime i prezime Funkcija Imenovan dana
Josip Ostrogovi¢ predsjednik 28.08.2017.
Marko Sostari¢ zamjenik predsjednika 28.08.2017.
Bosko Joli¢ Clan - predstavnik radnika 01.03.20109.
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AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. - nastavak

Uprava
Ime i prezime Funkcija Imenovan dana
Miro Skrgati¢ Predsjednik Uprave 01.05.2018.
Tomislav TkalCi¢ Clan Uprave 01.07.2018.

Nadzorni odbor Drustva dana 27. travnja 2018. godine na prijedlog iz Zakljucka Vlade RH od 14.
travnja 2018. godine (Klasa: 080-02/18-01/46; Urbroj: 50301-15/07-18-02) donio je Odluku o
imenovanju Mire Skrgatiéa predsjednikom Uprave Drustva (poSetak mandata 01. svibnja 2018.
godine) i Odluku o imenovanju ¢lana Uprave Drustva Tomislava Tkal€i¢a (poCetak mandata 01.
srpnja 2018.) i trajanje mandata Cetiri godine.

Nadzorni odbor sukladno odredbama Ugovor dao je suglasnost za nastavak mandata Upravi
drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d. za preostale tri godine mandata.
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AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. - nastavak

Il TEMELJ ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

2.1. lzjava o uskladenosti i osnova prikaza

Godisnji financijski izvjestaji Drustva za 2019. godinu sastavljeni su u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20) i Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja ("MSFI") te u skladu sa Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godi$njih
financijskih izvjestaja (NN 95/16).

Godisnji financijski izvjestaji sastavljeni su uz primjenu temeljne raunovodstvene pretpostavke
nastanka poslovnog dogadaja po kojem se ucinci transakcija priznaju kada su nastali i iskazuju u
financijskim izvjeStajima za razdoblje na koje se odnose, te uz primjenu temeljne racunovodstvene
pretpostavke vremenske neograni¢enosti poslovanja.

Godisnji financijski izvjeStaji DruStva sastavljeni su u hrvatskim kunama kao funkcionalnoj,
odnosno izvjestajnoj valuti Drustva. Financijski izvjestaji prezentirani su u tisuéama hrvatskih
kuna ('000 HRK), s obzirom da je to valuta u kojoj je iskazana vecina poslovnih dogadaja Drustva.
Na dan 31. prosinca 2019. godine te€aj za 1 USD i 1 EUR iznosio je 6,65 HRK odnosno 7,44
HRK (31. prosinca 2018. godine 6,47 HRK odnosno 7,42 HRK).

2.2. Osnove pripreme

Ovi godisnji financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja, Medunarodnim racunovodstvenim standardima i njihovim tumacenjima (zajedno:
MSFI) koje je usvojila Europska Unija ("usvojeni MSFI").

Godisnji financijski izvjeStaji sastavljeni su temeljem povijesnog troSka, modificiranog
revalorizacijom financijske imovine raspolozive za prodaju i financijske imovine i obveza,
uklju€ujuci derivativne financijske instrumente po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak.

Poslovanje Drustva regulirano je:

e Zakonom o cestama (NN 84/11, 18/13, 22/13, 54/13, 148/13, 92/14, 110/19) Cime prestaje
vaziti Zakon o javnim cestama,;
Pravilnik o odrzavanju cesta (NN 90/14);

e Zakon o koncesijama (NN 69/17) Cime prestaje vaziti Zakon o koncesijama objavljen u
NN125/08, 143/12;

Sukladno Zakonu o cestama koji ureduje pravni status javnih cesta i razvrstanih cesta, nacin
koriStenja, razvrstavanje javnih cesta, planiranje gradenja i odrzavanja javnih cesta, upravljanje
javnim cestama, mjere za zastitu javnih i nerazvrstanih cesta i prometa na njima, koncesije,
financiranje i nadzor javnih cesta. Javna cesta je javno dobro i sluzi za opéu uporabu te se nad
javnom cestom ne moze stjecati vlasnistvo niti druga stvarna prava po bilo kojoj osnovi.

Javnu cestu &ine cestovno zemljiste, cestovna gradevina i gradevine na cestovnom zemljistu,
priklju€ci, prometni znakovi i uredaji za nadzor prometa koji su postupkom izvlastenja izvlasteni iz
prometa nekretninama.

U srpnju 2017. na snagu je stupio novi Zakon o koncesijama kojim se ureduju postupci davanja
koncesija, ugovor o koncesiji, prestanak koncesije, pravna zastita u postupcima davanja koncesije,
politika koncesija, te druga pitanja u vezi s koncesijama.

Koncesija je pravo koje se stjeCe ugovorom.

Sukladno Ugovoru o koncesiji, na Drustvo je prenijeto pravo gospodarenja nekretninama, kao i
pokretninama, ali je Drustvo obvezano nakon isteka roka koncesije, autocestu vratiti koncedentu
(Republici Hrvatskoj) bez naknade i u projektiranom stanju.
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AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. - nastavak

Sukladno Ugovoru o koncesiji, Drustvo ima pravo naplaéivati naknadu za koristenje ceste —
cestarinu od korisnika, dok je za dodijeljenu koncesiju duZzno Republici Hrvatskoj placati naknadu
koja odgovara iznosu cjelokupne dobiti Drustva umanjene za iznos koji se odlukom Glavne
skupstine rasporedi u priCuve.

S obzirom da su javne ceste javno dobro dano na upravljanje te da davatelj koncesije (Republika
Hrvatska) kontrolira ili regulira usluge koje upravitelj (Drustvo) mora pruziti koristeéi infrastrukturu,
kome ih treba pruzati i po kojoj cijeni, davatelj koncesije upravlja — putem vlasnistva, stvarnog prava
ili na neki drugi nacin — svakim znacajnim preostalim udjelom u infrastrukturi na kraju razdoblja
koncesije, Ugovor o koncesiji je racunovodstveno evidentiran sukladno IFRIC Tumadenju 12.

Drustvo je svoje financijske izvjeStaje sastavilo na slijedeéi nacin:

vrijednost koncesijskog ugovora od 2.152.000 tisu¢e kuna evidentirana je kao nematerijalna
imovina-koncesija i kapital Drustva;

vrijednost izvornog nematerijalnog sredstva amortizira se direktno na teret kapitala tijekom
vijeka trajanja koncesijskog ugovora (32 godine i 11 mjeseci). Drustvo je zapocelo s
radnjama razmatranja potrebe smanjenja temeljnog kapitala te se imovina nastavlja
priznavati u poslovnim knjigama sve dok traje postupak smanjenja temeljnog kapitala;
ulaganja u izgradnju novih dionica knjize se kao prihod od gradenja temeljem ugovora o
koncesiji i povecanje nematerijalne imovine u trenutku pustanja u promet i amortiziraju se
tijekom preostalog trajanja koncesije.

po Odluci o proSirenju koncesije, vrijednost jednokratne naknade od 1.480.000 tisu¢a kuna
povectava rashode od gradenja temeljem ugovora o koncesiji, te prihode od gradenja
temeljem ugovora o koncesiji i nematerijalnu imovinu Drustva u iznosu od 1.483.700 tisuc¢a
kuna, a amortizacija se provodi kroz produljeni rok trajanja koncesijskog ugovora (32
godine i 11 mjeseci).

svi redovni i izvanredni troSkovi tekuCeg odrzavanja terete troSkove u lzvjeStaju o
sveobuhvatnoj dobiti ;

pokretna imovina koja je po koncesijskom ugovoru pripala koncesionaru, a preuzeta
primopredajnim zapisnikom 1. sije€nja 1999. godine, kao i imovina preuzeta zapisnikom
od 30. kolovoza 2007. godine po Odluci o proSirenju koncesije evidentirana je na kontu
ostala materijalna imovina i obveze. Amortizacija navedene imovine ne knjiZi se kao troSak
poslovanja, vec¢ se knjizi zatvaranje obveza;

Korisnici cestovnog zemljista

Ugovori o potkoncesiji s drustvom Petrol trgovina d.o.o. i Tifon d.o.o. radi prijenosa prava
na financiranje, gradenje i gospodarenje sekundarnim sadrzajima na prate¢im usluznim
objektima Desinec i Ravna Gora te prava vlasniStva nad objektima sklopljeni su 2003.
godine.
Ugovor o potkoncesiji s druStvom INA d.d. radi prijenosa prava na financiranje, gradenje i
gospodarenje sekundarnim sadrzajima na prateéem usluznom objektu Vukova Gorica te
pravo vlasniStva nad objektima sklopljen 2005. godine.
Ugovor o potkoncesiji s drustvom OMV Hrvatska d.d. radi prijenosa prava na financiranje,
gradenje i gospodarenje sekundarnim sadrzajima na prate¢em usluznom objektu Stupnik
(zapad) te prava vlasnistva nad objektima, nakon poslovnog preuzimanja Crodux derivati
dva sklopljen je 2006. godine.
Ugovor o potkoncesiji s drustvom Tifon d.o.o. radi prijenosa prava na financiranje, gradenje
i gospodarenje sekundarnim sadrzajima na prateéim usluznim objektima Draganic (sjever i
jug) te prava vlasniStva nad objektima sklopljen je 2006. godine.
Ugovor o potkoncesiji s drustvom INA d.d. radi prijenosa prava na financiranje, gradenje i
gospodarenje sekundarnim sadrzajima na pratecem usluznom objektu Lepenica te prava
vlasnistva nad objektima sklopljen 2007. godine.
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e Ugovor o potkoncesiji s drustvom OMV Hrvatska d.d. radi prijenosa prava na financiranje,
gradenje i gospodarenje sekundarnim sadrzajima na prate¢im usluznim objektima Rupa
(istok, zapad) i Tuhobi¢ te prava vlasniStva nad objektima, nakon poslovnog preuzimanja
Crodux derivati dva sklopljeni su 2007. godine.

¢ Odlukom o prosirenju koncesije preuzeti su od Hrvatskih cesta d.o.o. i Hrvatskih autocesta
d.o.o. ugovori 0 potkoncesijama na prateéim usluznim objektima Vrata Jadrana i Kraljevica
te o koridtenju zemljiSta za infrastrukturu pokretnih mreza, vodoopskrbni cjevovod za Kréki
most i magistralni plinovod Pula — Karlovac.

e Ugovor o koristenju cestovnog zemljiSta sa Opéinom Fuzine radi prijenosa prava na
financiranje, gradenje i gospodarenje sekundarnim sadrzajima na prateCem usluznom
objektu Lepenica - jug, te prava vlasniStva nad objektima sklopljen je 2011. godine.

e Ugovor o koridtenju cestovnog zemljista za izgradnju prate¢eg usluznog objekta Cernik sa
drustvom RI-PETROL d.o.0. Drustvo je sklopilo 2012. godine, 2017 izvrSen prijenos na Rl
Benz d.o.o.

e Ugovor o koristenju cestovnog zemljidta za izgradnju prate¢eg usluznog objekta Zamet sa
drustvom RI-Benz d.o.o. Drustvo je sklopilo 2012. godine

2.3.  Kljuéne procjene i neizvjesnost procjena

Prilikom sastavljanja financijskih izvjeStaja koristene su odredene procjene koje utjeCu na iskaz
imovine i obveza Drustva, prihode i rashode Drustva i objavljivanje potencijalnih obveza Drustva.
Buduci dogadaiji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurnos¢u, slijedom ¢ega se stvarni
rezultati mogu razlikovati od procijenjenih. Procjene koriStene pri sastavljanju financijskih izvjestaja
su podlozne izmjenama nastankom novih dogadaja, stjecajem dodatnog iskustva, dobivanjem
dodatnih informacija i spoznaja i promjenom okruzenja u kojima Drustvo posluje.

Klju€ne procjene koriStene u primjeni racunovodstvenih politika prilikom sastavljanja financijskih
izvjeStaja odnose se na obraCun amortizacije dugotrajne nematerijalne i materijalne imovine,
umanjenje vrijednosti imovine, ispravak vrijednosti zaliha, ispravak vrijednosti potrazivanja i
rezerviranja, te objavu potencijalnih obveza.

Priprema financijskih izvjeStaja zahtijeva od Uprave donoSenje odluka, procjena, prosudbi i
pretpostavki koje utje€u na iskazane iznose u financijskim izvjestajima.

Najznacajnije procjene Uprave koje su imale utjecaj na iznose u financijskim izvjestajima: procjena
povrata ulaganja u nematerijalnu koncesijsku imovinu te procjena umanjenja vrijednosti imovine.
Prilikom izraCuna umanjenja vrijednosti ulaganja u nematerijalnu koncesijsku imovinu znacajan
utjecaj na poslovanje i projekcije Drustva ima globalna pandemija COVID 19 u 2020. godini uslijed
znacCajnog utjecaja na turizam, kao i ostale grane djelatnosti. DruStvo je stoga za potrebe
razmatranja potrebnih mjera od strane Vlade sastavilo krizni plan prema kojem se u 2020. godini
oCekuje pad prihoda u iznosu od 50% u odnosu na 2019. godinu, te se oCekuje porast troSkova u
2020. godini uslijed potrebne sanacije odredenih mostova i dijelova autoceste. Projekcije buducih
prihoda i rashoda u narednim godinama se temelje na oCekivanom oporavku ekonomske slike u
odnosu na 2020. godinu, te diskontna stopu od 5,67%. Svi iznosi su prikazani u hrvatskim kunama
i, osim ako nije drugacije naznaceno, zaokruzeni su na najblizu tisu¢u. Na dan 31. prosinca 2019.
godine te€aj za 1 euro bio je 7,44 kuna (31. prosinca 2018. godine 1 euro bio je 7,42 kuna).

Buduc¢i dogadaji i njihovi utjecaji ne mogu se predvidjeti sa sigurno$éu. Sukladno tome,
racunovodstvene procjene zahtijevaju koristenje pretpostavki, a procjene se mogu izmijeniti radi
naknadno steenog iskustva, ako nastanu novi dogadaji, te uslijed novih informacija i promjena u
okolini Drustva. Stoga se stvarni rezultati mogu razlikovati od procjena koristenih u pripremi
financijskih izvjestaja.
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] SAZETAK RACUNOVODSTVENIH POLITIKA
3.1. Promjene racunovodstvenih politika

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja

Standardi i tumacenja na snazi u teku¢em periodu

Slijede¢i novi standardi i izmijenjeni te dopunjeni postoje¢i standardi izdani od strane
Medunarodnog odbora za raCunovodstvene standarde i tumacenja koje izdaje Odbor za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja i koji su usvojeni u Europskoj uniji su na snazi u teku¢em
razdoblju:

¢ MSFI 9 Financijski instrumenti : Klasifikacija i mjerenje

Standard je na snazi za godiSnja razdoblja koja su pocela 1. sije¢nja 2018. godine ili nakon toga,
s time da je dozvoljena ranija primjena. Konacna verzija MSFl-ja 9 Financijski instrumenti odrazava
sve faze projekta o financijskim instrumentima i mijenja MRS 39 Financijski instrumenti:
Priznavanje i mjerenje kao i sve prethodne verzije MSFl-ja 9. Standard uvodi nove zahtjeve
klasifikacije i mjerenja, umanjenja vrijednosti i racunovodstva zastite.

U skladu s navedenim standardom, definira se racunovodstveni nacin priznavanja i mjerenja
financijskih instrumenata, pri ¢emu se mijenja dosadasnji nacin utvrdivanja iznosa potrebnih
rezervacija za umanjenje vrijednosti financijskih instrumenata, ukljuujuci potrazivanja.

S obzirom na moguénosti standarda, efekt prve primjene MSFI 9 iskazan je u poslovnim knjigama
s danom 1. sije€njem 2018. godine kao korekcija poCetnih stanja koja ima utjecaj na zadrzane
rezultate prethodnih razdoblja, bez ispravaka stanja prethodnih razdoblja.

Rezervacije za umanjenje vrijednosti prema MSFI 9 utvrdene su primjenom pojednostavljenog
pristupa za potrazivanja bez znacajne financijske komponente.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se mjeri kao ocekivani kreditni gubitak tijekom cijelog vijeka
trajanja instrumenta primjenom matrice za rezervacije po stopama koje se primjenjuju na grupe
financijske imovine.

Financijska imovina se grupira na potrazivanja od pravnih i fizi¢kih osoba.

Stope umanjenja vrijednosti su utvrdene temeljem povijesnog iskustva kreditnih gubitaka,
prilagodene za ocekivane informacije.

S obzirom na dosadas$nje iskustvo, potrazivanja koja nisu naplacena viSe od godinu dana, najcesc¢e
predstavljaju i kona&ni gubitak. Isto iskustvo odnosi se na pravne i fizicke osobe.

Postotak rezervacija za svaku skupinu neplacenih potrazivanja prema dospije¢u (do 30 dana, od
31 do 90, od 91 do 180, od 181 do 360, preko 361 dan) utvrden je kao omjer ukupnog godiSnjeg
gubitka — otpisa potrazivanja od 360 u odnosu na nenaplaceni iznos po navedenim kategorijama
dospijeca.

Buduci da je u 2017. doSlo do otpusStanja rezervacija, za izraCun stope umanjenja koriSten je iznos
godisSnjeg otpisa od 424 tisuCe kn. Za 2018. koriSten iznos neto godiSnje otpisa u iznosu od 397
tisu¢a kn, s tim da su potrazivanja starija od 361 dan rezervirana u 100%tnom iznosu.

Za 2019. je doSlo do otpustanja rezervacija, pa je za izraCun stope umanjenja koristen iznos
godisSnjeg otpisa od 379 tisuca kn.

Kako su sva potrazivanja drustva kratkoro€na, time se procjenjuje da o€ekivana makroekonomska
kretanja i stopa zaposlenosti nece imati zna€ajan utjecaj na povijesno utvrdene stope gubitka.
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e MSFI 16 Najmovi

Standard je na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju 1. sije€nja 2019. godine ili nakon toga.
Drustvo je odlugilo primijeniti standard od datuma njegovog obveznog usvajanja 1. sijeCnja 2019.
godine primjenom modificirane retroaktivne metode, bez prepravijanja usporednih podataka i
primjenom odredenih pojednostavljenja koja su dopustena standardom. Imovina s pravom uporabe
mjeri se po iznosu obveze po najmu na datum usvajanja standarda (uskladene za prijevremene
otplate ili obraunati troSak najma). Pri prvoj primjeni MSFl-ja 16,

Drustvo je koristilo sljedeca prakti¢na rieSenja dopustena standardom:

e primjenu jedinstvene diskontne stope na portfelj najmova s razmjerno sli¢nim znac¢ajkama,

o oslanjanje na prethodne procjene o Stetnosti najmova kao alternativno rjeSenje ispitivanju
umanjenja vrijednosti — na dan 1. sije¢nja 2019. nije bilo Stetnih ugovora,

e iskazivanje poslovnih najmova Cije je preostalo razdoblje najma na dan 1. sije¢nja 2019.
godine kraée od 12 mjeseci kao kratkoro¢ne najmove,

o isklju€ivanje pocetnih izravnih troskova iz mjerenja imovine s pravom uporabe na datum
prve primjene, i

e uporaba novijih saznanja pri odredivanju razdoblja najma ako ugovor sadrZzava mogucnosti
produzenja ili raskida najma.

Drustvo je na datum prve primjene ocijenilo je li rije¢ o ugovoru o najmu ili ugovoru koji sadrzava
najam. Temeljem ocjene da li rije€ o ugovoru o najmu ili ugovoru koji sadrzava najam Drustvo je
na dan 01. sije€nja 2019. godine priznalo obvezu po najmu po sada$njoj vrijednosti preostalih
pla¢anja najma te imovinu s pravom uporabe u iznosu od 1.786 tisu¢a kuna. Imovina s pravom
uporabe se odnosi na poslovne najam automobila.

Sljedeca tablica predstavlja utjecaj usvajanja MSFI 16 u Izvjestaju o financijskom polozaju na dan
1. sije€nja 2019. godine:

1. sije€nja 2019.  31. prosinca 2018. Razlika
MSFI 16 MRS 17/IFRIC 4

IMOVINA
Dugotrajna imovina
Imovina s pravom uporabe 1.786 - 1.786
Obveze
Dugoroéne obveze za najam 1.269 - 1.269
Kratkorone obveze za najam 517 - 517
Ukupno 1.786 - 1.786

U lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. godine ukljuéeno
je 466 tisuca kuna amortizacije koja se odnosi na imovinu s pravom uporabe, te 86 tisu¢a kuna
financijskog rashoda koji se odnosi na kamate po obvezama za najam.
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Sljedeéi dopunjeni standardi na snazi su od 1. sije¢nja 2019. godine, ali nisu imali
znacajan utjecaj na Drustvo:

e |FRIC 23 ,Neizvjesnost povezana s tretmanom poreza na dobit“ (objavljen 7. lipnja 2017.
godine i na snazi za godis$nja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019. godine).

o Karakteristike preplata s negativnom naknadom - Dodaci MSFI 9 (objavljen 12. listopada
2017. godine i na snazi za godis$nja razdoblja koja pocCinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019.
godine).

¢ Dodaci MRS-u 28 ,Dugoro¢ni udjeli u pridruzenim subjektima i zajedni¢kim pothvatima“
(objavljen 12. listopada 2017. godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja poc€inju na dan ili
nakon 1. sije€nja 2019. godine.

o Godisnja poboljsanja MSFI-jeva za izvjestajni ciklus od 2015. do 2017. godine — dodaci MSFI-
ju 3, MSFI-ju 11, MRS-u 12 i MRS-u 23 (objavljeni 12. prosinca 2017. godine i na snazi za
godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2019. godine).

e Dodaci MRS-u 19 ,lzmjene, ograni€enja ili podmirenje plana“ (objavljeni 7. veljace 2018.
godine i na snazi za godi$nja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2019. godine).

Standardi i tumacenja koje je izdao Odbor za Standarde, a koji jos nisu stupili na snagu i
koje Drustvo nije ranije usvojilo

Objavljeno je nekoliko novih raCunovodstvenih standarda i tumacenja koji nisu obvezni za
izvjeStajna razdoblja koja zavrSavaju 31. prosinca 2019. godine i koje Drustvo nije ranije usvojilo:

Dodaci Konceptualnom okviru financijskog izvjeStavanja (na snazi za godiSnja razdoblja
koja po€inju na dan ili nakon 1. sijeénja 2020. godine).

Izmijenjeni konceptualni okvir ukljuCuje novo poglavlje o mjerenju; smjernice za izvjeStavanje o
financijskom rezultatu; poboljSane definicije i smjernice - osobito definiciju obveze i pojaSnjenja u
vaznim podrucjima, kao $to su uloga upravljanja, razboritosti i neizvjesnosti mjerenja u financijskom
izvjeStavanju.

Definicija zna¢ajnosti - Dodaci MRS-u 1 i MRS-u 8 (na snazi za godiSnja razdoblja koja
poc¢inju na dan ili nakon 1. sije€énja 2020. godine).

Dodaci pojasnjavaju definiciju znacajnosti i kako je treba primjenjivati kako bi obuhvacala smjernice
koje su do sada bile sadrzane drugdje u MSFI. Nadalje, poboljSana su objasnjenja uz samu
definiciju. Naposljetku, dodaci osiguravaju dosljednost definicije znacajnosti u svim MSFI.
Informacije su znacajne ako se opravdano moze ocCekivati da ¢e njihovo izostavljanje, pogresno ili
nejasno prikazivanje utjecati na odluke koje primarni korisnici financijskih izvjestaja opée namjene
donose na temelju tih financijskih izvjesStaja, a koje pruzaju financijske informacije o odredenom
izvjeStajnom subjektu. Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj dodataka na financijske izvjestaje

Reforma referentnih kamatnih stopa - Dodaci MSFI 9, MRS-u 39 i MSFI 7 (na snazi za
godisSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2020.)

Dodaci su proiza$li iz zamjene referentnih kamatnih stopa kao $Sto je LIBOR i ostale medubankovne
ponudbene kamatne stope (,IBOR-i“). Dodaci pruzaju moguénost privremenog oslobodenja od
primjene odredenih zahtjeva raCunovodstva zastite na odnose zastite na koje je izravno utjecala
reforma IBOR-a. Racunovodstvo zastite nov€anih tokova prema MSFI 9 i MRS-u 39 zahtijeva da
buduci zasti¢eni nov€ani tokovi budu ,vrlo vjerojatni. Ako ovi nov€ani tokovi ovise o IBOR-u,
oslobodenje predvideno dodacima od subjekta zahtijeva primjenu pretpostavke da se kamatna
stopa na kojoj se temelje novCani tokovi neé¢e promijeniti uslijed reforme. MRS 39 i MSFI 9
zahtijevaju procjenu ocekivanih buduéih dogadaja za primjenu raCunovodstva zastite.
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Bez obzira na to §to se trenutacno o€ekuje da nov&ani tokovi na koje se primjenjuju kamatne stope
IBOR i kamatne stope koje ga zamjenjuju budu uglavnom jednake, ¢ime se umanjuje bilo kakva
neucinkovitost, to mozda viSe nece biti sluCaj kako se datum reforme bude priblizavao. Prema
dodacima, subjekt moze pretpostaviti da na referentnu kamatnu stopu na kojoj se temelje nov&ani
tokovi zasti¢ene stavke, instrumenta zastite ili zasticenog rizika, nije utjecala reforma IBOR-a.
Uslijed reforme IBOR-a zastita bi se mogla naci i izvan raspona od 80 - 125% koji je obvezan prema
retroaktivnom testiranju u skladu s MRS-om 39. MRS 39 je stoga izmijenjen kako bi omogucéio
izuzece od retroaktivnog testiranja ucinkovitosti na nacin da se zastita ne prekida tijekom razdoblja
neizvjesnosti koju uzrokuje IBOR samo zato $to se retroaktivha neuc€inkovitost nalazi izvan ovog
raspona. Medutim, i tada bi jos bi trebalo ispuniti ostale zahtjeve za primjenu raunovodstva zastite,
ukljucujuci procjenu ocekivanih dogadaja.

Kod nekih zastita, zasticena stavka ili zasti¢eni rizik odnosi se na komponentu IBOR-a koja nije
utvrdena ugovorom. Kako bi se primijenilo raunovodstvo zastite, MSFI 9 i MRS 39 zahtijevaju da
se utvrdena komponenta rizika moze zasebno utvrditi i pouzdano mijeriti. Prema dodacima,
komponenta rizika trebala bi se moci zasebno utvrditi na po€etku utvrdivanja odnosa zastite, a ne
neprekidno. U kontekstu makro zastite, kada subjekt ¢esto uskladuje odnos zastite, oslobodenje
se primjenjuje od trenutka kada je zastiCena stavka prvotno utvrdena u sklopu tog odnosa zastite.
Svaka neucinkovitost zastite i dalje ¢e se iskazivati u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti prema
MRS-u 39 i MSFI 9. U dodacima su utvrdeni razlozi za prestanak primjene oslobodenja, ukljucujuci
neizvjesnost koja proizlazi iz reforme referentne kamatne stope koja vise nije primjenjiva. Dodaci
od subjekata zahtijevaju pruzanje dodatnih informacija ulaga€ima o njihovim odnosima zastite na
koje izravno utjeCu te neizvjesnosti, ukljuCujué¢i nominalni iznos instrumenata zastite, na koje se
primjenjuju oslobodenja, sve znaCajne pretpostavke ili prosudbe donesene tijekom primjene
oslobodenja i kvalitativne objave o tome kako na subjekt utjeCe reforma IBOR-a i kako upravlja
procesom prelaska. Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj dodataka na financijske izvjestaje.

Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruzenog drustva ili zajednickog
pothvata Dodaci MSFI 10 i MRS-u 28 (na snazi za godiSnja razdoblja koja poc¢inju na dan ili
nakon dana koji ée utvrditi IASB, josS nije odobreno od strane Europske unije).

Ovim se dodacima rjeSava nedosljednost izmedu zahtjeva iz MSFI 10 i zahtjeva iz MRS-a 28 koji
se odnose na prodaju ili doprinos imovine izmedu investitora i njegovog pridruZzenog drustva ili
zajedni¢kog pothvata. Glavna posljedica dodataka je da se puni dobitak ili gubitak priznaje kada
transakcija uklju€uje poslovanje. Djelomi¢ni dobitak ili gubitak priznaje se kada transakcija ukljucuje
imovinu koja ne predstavlja poslovanje, ¢ak i ako se radi o imovini podruznice. Drustvo trenutno
procjenjuje utjecaj dodataka na financijske izvjeStaje.

MSFI1 17 ,,Ugovori o osiguranju“ (na snazi za godiSnja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon
1. sije€énja 2021. godine, jos nije odobren od strane Europske unije).

MSFI 17 zamjenjuje MSFI 4 koji je druStvima omogucio da nastave iskazivati ugovore o osiguranju
primjenjujuci postojeCe prakse. 1z tog je razloga ulagalima bilo teSko usporedivati financijsku
uspjesnost inace sli¢nih osiguravajucih drustava. MSFI 17 je standard koji primjenjuje jedinstveno
naCelo za iskazivanje svih vrsta ugovora o osiguranju, ukljuCuju¢i ugovore o reosiguranju
osiguravatelja. Standard zahtijeva priznavanje i mjerenje skupina ugovora o osiguranju po: (i)
sada$njoj vrijednosti buducih nov€anih tokova uskladenoj za rizik (nov€ani tokovi namijenjeni
ispunjenju ugovora) koja ukljuuje sve dostupne informacije o nov€anim tokovima namijenjenim
ispunjenju ugovora kako bi bili uskladeni s informacijama dostupnim na trziStu; uvecanoj (ako je
ova vrijednost obveza) ili umanjenoj (ako je ova vrijednost imovina) za (ii) iznos koji predstavlja
neostvarenu dobit skupine ugovora (marza ugovorne usluge).

Osiguravatelji ¢e priznavati dobit za skupinu ugovora o osiguranju tijekom razdoblja pokri¢a i kako
se budu oslobadali od rizika. Ako skupina ugovora ostvaruje ili ¢e ostvarivati gubitak, subjekt ¢e
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priznavati taj gubitak kako nastane. Drustvo trenutno procjenjuje utjecaj dodataka na financijske
izvjestaje.

Definicija poslovanja — Dodaci MSFI 3 (na snazi za stjecanja od pocetka godiSnjeg
izvjesStajnog razdoblja koje pocinje na ili nakon 1. sije€nja 2020. godine, jo$ nije odobreno
od strane Europske unije).

Dodacima se izmjenjuje definicija poslovanja. Poslovanje mora imati inpute i detaljni proces koji
zajedno znacajno doprinose sposobnosti stvaranja rezultata. Nove smjernice pruzaju okvir za
procjenu ako input i detaljni proces postoji, uklju€ujuéi i drudtva u ranoj fazi razvoja koja nisu
generirala rezultate. U slu€aju nepostojanja rezultata, za potrebe klasifikacije kao poslovanja
trebala bi postojati organizirana radna snaga.

Definicija pojma ‘rezultati’ suzena je kako bi se usredotocCila na robu i usluge koje se pruzaju
kupcima, generirajuéi prihod od ulaganja i ostale prihode, a iskljuCuje povrate u obliku nizih
troSkova i drugih ekonomskih koristi. Takoder viSe nije potrebno procjenijivati jesu li sudionici na
trzistu sposobni zamijeniti nedostajuce elemente ili integrirati ste€ene aktivnosti i imovinu. Subjekt
moze primijeniti ,test koncentracije“. SteCena imovina ne bi predstavljala poslovanje ako bi se
gotovo cjelokupna fer vrijednost bruto ste€ene imovine koncentrirala u jednoj imovini (ili grupi sliéne
imovine). Dodaci se odnose na buduca razdoblja i Drustvo ée ih primijeniti i procijeniti njihov utjecaj
od 1. sije¢nja 2020. godine.

Osim ako gore nije drugacije navedeno, ne o¢ekuje se da ¢e novi standardi i tumacenja znacajno
utjecati na financijske izvjestaje Drustva.

3.2. Priznavanje prihoda

Sukladno MSFI 15 prihod od ugovora s kupcima koji je usvojen 1. sijeCnja 2018. godine, glede
priznavanja ugovora s kupcima Drustvo primjenjuje model pet koraka;

Utvrdivanje ugovora s kupcem

Utvrdivanje obveze isporuke u ugovoru

Utvrdivanje cijene transakcije

Dodjeljivanje cijene transakcije obvezama isporuke u ugovoru
Priznavanje prihoda kada (ili kako) subjekt ispuni obvezu isporuke

Prihodi se priznaju za svaku zasebnu obvezu isporuke u ugovoru u iznosu cijene transakcije. Cijena
transakcije je iznos naknada u ugovoru na koju Drustvo oCekuje da ima pravo u zamjenu za
prijenos obecane robe ili usluga kupca.

Prva primjena ovog standarda nije imala utjecaja na financijske izvjestaje Drustva.

Prihodi su iskazani u iznosima koji su umanjeni za povrate, diskonte, bonuse i premije, kao i poreze
direktno povezane sa prodajom proizvoda i izvrSenih usluga.

Prihodi od usluga temeljem ugovora o koncesiji

Usluge izgradnje ili nadogradnje

Drustvo je duzno prihode i troSkove povezane s uslugama izgradnje ili nadogradnje obracunati u
skladu s MSFI 15. Prihod od usluga gradnje ili nadogradnje temeljem ugovora o koncesiji priznaju
se metodom stupnja dovrSenosti izvrSenih radova.

Usluge odrzavanja — prihodi od cestarina

Prihod od usluga odrzavanja temeljem ugovora o koncesiji priznaje se u razdoblju kada su usluge
pruzene.

Sukladno €l. 7. Ugovora o koncesiji Drustvo ima pravo naplacivati naknadu za koristenje ceste —
cestarinu od korisnika na nacin i u visini odredenoj u skladu s Ugovorom o koncesiji. Prihodi od
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cestarina predstavljaju vlastite prihode Drustva, naplacuju se od korisnika javnih cesta uvecéani za
porez na dodanu vrijednost, a sluze za pokric¢e troSkova odrzavanja u Sirem smislu, odnosno za
pokri¢e poslovnih, financijskih i izvanrednih rashoda Drustva te amortizaciju javnih cesta do visine
ukupnih prihoda Drustva. Kad Drustvo pruza viSe usluga temeljem jednog ugovora o koncesiji,
prihod se alocira u odnosu na relativnu fer vrijednost pruzene usluge kad se iznosi mogu odvojeno
identificirati.

Prihodi od kamata

Prezentiraju se odvojeno od prihoda od ugovora s kupcima, pri E¢emu se kamatni prihodi priznaju
samo u onoj mjeri u kojoj se ugovorna imovina (ili potrazivanje) priznaje u obra¢unavanju ugovora
s kupcem.

3.3. Poslovni rashodi

Rashodi se priznaju na osnovi izravne povezanosti izmedu nastalih trodkova i ostvarenih odredenih
stavki prihoda. Temeljem navedenog poslovni rashodi predstavljaju sve rashode u odnosu na
fakturirane prihode od pruzanja usluga ili isporuke dobara.

3.4. Rashodi odrzavanja

Rashodi odrzavanja materijalne imovine odnose se na obnovu i odrZzavanje buducih ekonomskih
koristi koje se mogu ocekivati od inicijalno procijenjenog korisnog vijeka pojedine imovine. Ovi
rashodi se priznaju kao rashod razdoblja u trenutku nastanka.

3.5. Troskovi posudbe - troSkovi kamata

TroSkovi posudbe koji se mogu izravno pripisati stjecanju, izgradnji ili proizvodnji kvalificiranog
sredstva, tj, nematerijalne imovine temeljem ugovora o koncesiji, a to je sredstvo koje nuzno
zahtijeva znacajno vrijeme kako bi bilo spremno za svoju namjeravanu uporabu ili prodaju,
uklju€uju se u troSak nabave toga sredstva sve dok sredstvo veéim dijelom ne bude spremno za
namjeravanu uporabu ili prodaju. Ostali troSkovi posudbe se priznaju kao rashod.

3.6. Strane valute

Poslovni dogadaiji u inozemnim valutama poc&etno se knjize preraunavanjem u kune po vazec¢em
teCaju na datum transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazani u inozemnim valutama
preracunavaju se na datum bilance primjenom srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke na taj
datum. Dobici ili gubici nastali preraunavanjem uklju€uju se u dobit ili gubitak razdoblja.

3.7. Oporezivanje

TroSak poreza na dobit predstavlja zbirni iznos tekuée porezne obveze i odgodenih poreza.

a) Tekuci porez

Tekuca porezna obveza temelji se na oporezivoj dobiti za godinu. Porezna osnovica razlikuje se
od neto dobiti razdoblja iskazanoj u Izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti za iznose koji ne ulaze u
poreznu osnovicu kao i za iznose porezno nepriznatih rashoda. Tekuca porezna obveza Drustva
izraCunava se primjenom poreznih stopa koje su na snazi, odnosno vazec¢e na datum bilance.
Porezni gubici mogu se koristiti u slijedecih pet godina po€evsi od godine u kojoj su nastali.

b) Odgodeni porez

Odgodeni porezi na dobit odrazavaju neto porezni ucinak privremenih razlika izmedu
knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza za potrebe financijskog izvje$éivanja i iznosa
koristenih za potrebe obraCuna poreza na dobit. Odgodena porezna sredstva i obveze mjere se
primjenom poreznih stopa za koje se oCekuje da ¢e se primijeniti na oporezivu dobit u godinama u
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kojima se oCekuje nadoknada ili podmirenje tih privremenih razlika temeljem poreznih stopa koje
su u primjeni na datum bilance. Mjerenje odgodenih poreznih obveza i odgodenih poreznih
sredstva odraZava porezne posljedice koje bi mogle nastati iz na€ina na koji poduzece oekuje, na
datum bilance, povrat ili podmirenje knjigovodstvenog iznosa svoje imovine ili obveza. Odgodena
porezna sredstva i obveze ne diskontiraju se, i razvrstavaju se kao dugoro¢na imovina i obveze u
bilanci.

Odgodena porezna sredstva priznaju se kada postoji vjerojatnost da ¢e na raspolaganju biti
dostatna oporeziva dobit u odnosu na koju se mogu iskoristiti odgodena porezna sredstva.

3.8.  Nekretnine, postrojenja i oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za akumuliranu
amortizaciju i/ili akumulirane gubitke od umanjenja vrijednosti, a priznaje je se ako je vjerojatno da
¢e buduce ekonomske koristi koje se mogu pripisati imovini pritjecati u Drustvo i ako se tro3ak
nabave imovine moze pouzdano utvrditi.

Tro$ak nabave pojedinog predmeta materijalne imovine ukljuCuje kupovnu cijenu zajedno s sa
pristojpama i nepovratnim porezom kod kupovine, nakon odbitka odobrenih popusta, te sve
troSkove koji se izravnho mogu pripisati dovodenju sredstva u radno stanje za namjeravanu
upotrebu. U slu€aju kad je potrebno zamijeniti znac¢ajne dijelove nekretnina, postrojenja i opreme
u intervalima, Drustvo priznaje takve dijelove kao pojedinanu imovinu odredenog vijeka trajanja i
pripadajuce amortizacije. Isto tako u slu€aju vecih kontrola ili odrZzavanja, nastali troSkovi priznaju
se u knjigovodstvenom iznosu postrojenja i opreme kao zamjena, ako su zadovoljeni uvjeti
priznavanja. Svi ostali troSkovi popravaka i odrzavanja priznaju se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti kako nastaju.

Sadasnja vrijednost oCekivanih troSkova otpisa imovine nakon njezine uporabe se ukljuCuje u
troSak iste imovine, ako su uvjeti priznavanja ostvareni.

ZemljiSte na kojem je nova dionica sagradena ne evidentira se u poslovnim knjigama, buduci da
se za otkuplieno zemljiste provodi izvlastenje i iskazuje potraZivanje od Republike Hrvatske, koje
Drustvu kasnije namiruje Republika Hrvatska, Ministarstvo financija.

Pokretna imovina koja je po koncesijskom ugovoru pripala koncesionaru, a preuzeta je
primopredajnim zapisnikom 1. sije€nja 1999. godine i zapisnikom od 30. kolovoza 2007. godine po
Odluci o proSirenju koncesije evidentirana je na kontima ostale materijalne imovine i obveza.
Amortizacija navedene imovine ne knjizi se kao troSak poslovanja, ve¢ se knjizi zatvaranje obveza.

Nabava nove opreme (materijalne imovine) evidentira se kao vlasniStvo Drustva, a obraCunana
amortizacija evidentira se kao troSak. Amortizacija se obracunava tako da se nabavna vrijednost
imovine, osim zemljiSta i imovina u izgradnji otpisuje tijekom procijenjenog korisnog vijeka imovine
primjenom pravocrtne metode:

OPIS 2019. 2018.
Korisni zivotni vijek Korisni zivotni vijek
Gradevinski objekti 40 godina 40 godina
Oprema 4-10 godina 4-10 godina
. . vrijeme trajanja projekta (5 vrijeme trajanja
Oprema EU Life Bear projekt godina) projekta (5 godina)
Ostala materijalna imovina 10 godina 10 godina

Obracun amortizacije obavlja se po pojedinanim sredstvima do njihovog potpunog otpisa.
Nekretnine, postrojenja i oprema i svaki njihov znaajan dio prestaju se priznavati prilikom
potpunog otpisa ili kada se njihovim koriStenjem ne o€ekuju buduée ekonomske koristi.
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Dobici ili gubici nastali prodajom ili rashodovanjem odredenog sredstva utvrduju se kao razlika
izmedu prihoda od prodaje i knjigovodstvenog iznosa tog sredstva i priznaju u korist, odnosno na
teret prihoda.

Preostala (sadasnja) vrijednost, korisni vijek trajanja i metode amortizacije revidiraju se na kraju
svake financijske godine i uskladuju, ako je potrebno.

3.9.  Nematerijalnaimovina

Nematerijalnu imovinu Cine ulaganja u licence, koncesije, zastitne znakove, pravo na tudim
nekretninama, izdaci za projektnu dokumentaciju, studije i ostalo sl.

Nabava nematerijalne imovine tijekom godine evidentira se po nabavnoj vrijednosti umanjenoj za
akumulirani ispravak vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini fakturirana vrijednost nabavljene imovine
uvecana za sve troSkove nastale do stavljanja u upotrebu nematerijalne imovine.

Nematerijalna imovina temeljem ugovora o koncesiji

Prema ugovoru o koncesiji, Drustvo je ostvarilo ekskluzivno pravo nad razvojem, projektiranjem,
financiranjem, gradenjem, upravljanjem i odrzavanjem autoceste i svih prateéih objekata, postojec¢e
autoceste i postojecih pratecih objekata (Autocesta Rijeka-Zagreb) u trajanju od 32 godine i 11
mjeseci. Vlasnikom autoceste ostaje davatelj koncesije te on zadrZzava znacajnu kontrolu nad
autocestom.

Drustvo, kao upravitelj, priznaje hematerijalnu imovinu u mjeri u kojoj je steklo pravo (dozvolu)
naplate javne usluge korisnicima. Pravo naplate javnih usluga korisnicima nije bezuvjetno pravo
na primitak novca buduéi da su iznosi uvjetovani opsegom kojim javnost koristi usluge.

Primljena naknada ili potrazivanje za naknadu po obje komponente pocetno ¢e se priznati po fer
vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja za naknadu.

U skladu s provedenim analizama i tumacenjem (IFRIC) 12, Drustvo je klasificiralo koncesiju kao
nematerijalnu imovinu buduéi da krajnji korisnici placaju uslugu. Ugovorom o koncesiji Drustvo
nema pravo na dodatnu naknadu u razdoblju gradnje vec¢ ju je potrebno nadoknaditi iz cestarina
prikupljenih u razdoblju odrZavanja. U svrhu ispravnog alociranja prihoda u obje faze sukladno
MRS 11, utvrdeno je da se marzom od 0,25% pokrivaju troSkovi marze financiranja angaZziranih
sredstava.

Trgovacki popusti i rabati se oduzimaju pri utvrdivanju troSka nabave. Nakon pocCetnog priznanja
koncesija se knjizi po tro8ku nabave umanjenom za ispravak vrijednosti i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti.

Nematerijalna imovina unesena u temeljni kapital Drustva kod osnivanja

Javne ceste preuzete na upravljanje temeljem koncesijskog ugovora kod osnivanja DruStva nisu
evidentirane kao imovina u poslovnim knjigama Drustva, ve¢ je u poslovnim knjigama kod
osnivanja evidentirana vrijednost koncesijskog ugovora kao nematerijalna imovina.

U okviru nematerijalne imovine iskazuje se i imovina u izgradnji koja se vrednuje po troSku
uvec¢anom za naknade za profesionalne usluge, kvalificiranu imovinu, te troSkove posudbe u skladu
s raCunovodstvenim politikama Drustva. Nakon stavljanja u uporabu takve imovine, zapoc€inje
obra¢un amortizacije.

Ulaganje u izgradnju novih dionica u poslovnim se knjigama DruStva evidentira kao povecanje
imovine u trenutku pustanja u promet i amortizira tijekom preostalog trajanja koncesije.
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Korisni vijek upotrebe nematerijalne imovine prikazan je u nastavku:

20109. 2018.

OPIS . - . -
Korisni upotrebni vijek Korisni upotrebni vijek

preostalo razdoblje preostalo razdoblje
Nemateriialna imovina - koncesiia koncesije (trajanje koncesije (trajanje
I I koncesije 32 godine i koncesije 32 godine i 11
11 mjeseci) mjeseci)
Ostala nematerijalna imovina 5 godina 5 godina

Knjigovodstvenu vrijednost nematerijalne imovine prestaje se priznavati u trenutku smanjenja,
prodaje ili rashoda ili kada se buduce ekonomske koristi ne o¢ekuju od uporabe ili prodaje ove
imovine. Dobici ili gubici proizasli od prestanka priznavanja nematerijalne imovine ukljuCuju se u
dobit ili gubitak razdoblja u kojem je prestalo njihovo priznavanje, a klasificiraju se kao prihod u
visini razlike izmedu neto iznosa potrazivanja od prodaje i knjigovodstvene vrijednosti imovine.

3.10. Zalihe

Zalihe se mjere po trosku nabave ili neto utrZivoj vrijednosti, ovisno o tome koja je niza. Zalihe
sirovina i materijala, rezervnih dijelova, sitnog inventara, ambalaZe i auto-guma iskazuju se po
stvarnoj vrijednosti koja obuhvaca fakturnu vrijednost dobavljaca uvecanu za sve zavisne troSkove
nabave. Trgovacki popusti i sli¢ne stavke oduzimaju se kod odredivanja troSka nabave.

Zalihe sitnog inventara sastoje se od uredskog inventara te sredstva za rad za koja se oCekuje da
Ce se Kkoristiti do jedne godine dana i sredstva koja se ne smatraju dugotrajnpom imovinom. UtroSak
odnosno stavljanje u upotrebu zaliha sitnog inventara i auto-guma kao i rezervnih dijelova ukljucuje
se u troSkove metodom jednokratnog otpisa.

UtroSak zaliha mjeri se primjenom metode prosjecnih ponderiranih cijena.

Nakon prodaje, Drudtvo priznaje knjigovodstvenu vrijednost tih zaliha kao rashod u razdoblju u
kojem je priznat odnosni prihod. Takoder iznos bilo kojeg otpisa zaliha do neto utrzive vrijednosti i
svi manjkovi zaliha priznaju se kao rashod u razdoblju otpisa, odnosno nastanka manjka. Iznos bilo
kojeg ponistenja otpisa zaliha kao posljedica povec¢anja neto utrZive vrijednosti priznaje se kao
smanjenje iznosa ispravka vrijednosti zaliha priznatih kao rashod u razdoblju u kojem je doSlo do
ponistenja.

3.11. Kratkotrajna potrazivanja

Kratkotrajna potrazivanja obuhvacaju potrazivanja do jedne godine kao Sto su potrazivanja od
kupaca, potraZivanja od zaposlenih, drzave i ostala potrazivanja. Navedeni oblici imovine iskazuju
se po nominalnoj vrijednosti. Smanjenje vrijednosti potrazivanja provodi se u razdoblju u kojem
postoji opravdana sumnja u mogucénost naplate.

Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja po€etno se priznaju po transakcijskoj cijeni i naknadno
se iskazuju po amortiziranom troSku primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za
ispravak.

Drustvo mjeri gubitak za svoja potrazivanja od kupaca u iznosu jednakom ocCekivanim kreditnim
gubicima koji se oCekuju tijekom Zzivotnog vijeka financijskog instrumenta. Iznos oc€ekivanih
kreditnih gubitaka na datum izvjeStavanja priznaje se u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti kao
gubitak od umanjenja vrijednosti ili ponistenje gubitka od umanjenja vrijednosti.

PotraZivanja od kupaca i ostala potrazivanja otpisuju se (djelomi¢no ili u cijelosti) kada nema
razumnog oCekivanja povrata.

Ocekivani kreditni gubici predstavljaju ponderiranu vjerojatnost procijenjenih kreditnih gubitaka (tj.
sadasnja vrijednost svih nenapla¢enih gotovinskih transakcija) tijekom oc€ekivanog vijeka
potrazivanja od kupaca. Ocekivani kreditni gubici od potrazivanja od kupaca izraunavaju se
primjenom matrice rezerviranja.
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Potrazivanja od kupaca razvrstana su prema zajedniCkim karakteristikama rizika koje su
reprezentativne za sposobnost kupaca da plate sve dospjele iznose u skladu s ugovornim uvjetima.
Matrica rezerviranja se odreduje na temelju povijesno utvrdenih stopa neplacanja tijekom
oCekivanog vijeka trajanja potrazivanja od kupaca te se prilagodava za procjene koje se odnose
na buducnost.

3.12. Financijska imovina

Drustvo je usvojilo MSFI 9 — Financijski instrumenti sa danom 1. sije¢nja 2018. godine te njegova
primjena nije imala znaCajnog utjecaja na financijske izvjeStaje DruStva. Drustvo priznaje
financijsku imovinu u svojim financijskim izvjeStajima kada postaje strana u ugovornim odredbama
instrumenta. Ovisno o poslovnom modelu za upravljanje imovinom te ugovornim znacajkama
novcanih tokova financijske imovine Drustvo mjeri financijsku imovinu po amortiziranom trosku, fer
vrijednosti kroz ostalu sveobuhvatnu dobit ili fer vrijednost kroz lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti .

Drustvo klasificira imovinu kako je prikazano u nastavku:

OPIS Klasifikacija / mjerenje

Dugotrajnaimovina
Vlasnicki instrumenti / fer vrijednost kroz ostalu

Financijska imovina kroz ostalu sveobuhvatnu dobit sveobuhvatnu dobit

Financijska imovina kroz racun dobiti i gubitka Fer vrijednost kroz racun dobiti i gubitka
Dani zajmovi i depoziti Drzanje radi naplate / amortizirani troSak
Dugotrajna potrazivanja Drzanje radi naplate / amortizirani troSak
Kratkotrajna imovina

Novac i nov€ani ekvivalenti Drzanje radi naplate / amortizirani troSak
Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja Drzanje radi naplate / amortizirani troSak
Dani zajmovi i depoziti i ostala financijska imovina Drzanje radi naplate / amortizirani troSak

Financijska imovina po fer vrijednosti u dobiti i gubitku

Ova kategorija uklju€uje financijsku imovinu namijenjenu trgovaniju.

Poslovni modeli Drustva odrazavaju nacin na koji Drustvo upravlja imovinom, a s ciliem ostvarenja
novcanih tokova.

Financijska imovina kroz ostalu sveobuhvatnu dobit

Pocetno priznavanje
Drustvo priznaje financijsku imovinu ili obvezu kada i samo kada postaje ugovorna strana u
ugovornim odredbama instrumenta.
Drustvo pocetno priznaje financijsku imovinu po fer vrijednosti uvecanu za transakcijske troSkove
koji se izravno mogu pripisati stjecanju ili izdavanju financijske imovine.

Naknadno mjerenje
Nakon pocetnog priznavanja Drustvo mijeri financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ostalu
sveobuhvatnu dobit.

Dani zajmovi i depoziti
Dani zajmovi Drustva drze se unutar poslovnog modela €iji je cilj drzanje financijske imovine kako
bi se naplatili ugovorni nov€ani tokovi. Ugovornim uvjetima na odredeni datum nastaju novc&ani
tokovi koji predstavljaju samo pla¢anja glavnice i kamata. Pri tome je glavnica fer vrijednost imovine
pri po¢etnom priznavanju.
Na osnovu navedenog, dani zajmovi mjereni su po amortiziranom troSku.

Mjerenje po amortiziranom trosku podrazumijeva sljedece;

Prihod od kamata racuna se koriStenjem efektivne kamatne stope, te se ista pri obracunu
primjenjuje na bruto knjigovodstvenu vrijednost imovine.
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PotraZivanja od kupaca
Potrazivanja od kupaca koja nemaju znacajnu financijsku komponentu pri po¢etnom priznavanju
mjerena su sukladno MSFI 15 po njihovoj transakcijskoj cijeni.

Umanjenje
Drustvo na osnovi oCekivanih kreditnih gubitaka priznaje umanjenja financijske imovine. Na svaki
izvjeStajni datum, Drustvo mijeri oCekivane kreditne gubitke te iste priznaje u financijskim
izvjesStajima. Oc¢ekivani kreditni gubici od financijskih instrumenata mjere se na nacin koji odrazava:

Nepristran i ponderiran iznos vjerojatnosti koji je odreden procjenom raspona mogucih ishoda,
Vremensku vrijednost novca, razumne i prihvatljive podatke o proSlim dogadajima, trenutnim
uvjetima i predvidanjima buduéih ekonomskih uvjeta.

Glede potrazivanja od kupaca drustvo primjenjuje pojednostavljeni pristup MSFI-ja 9 za mjerenje
ocCekivanih kreditnih gubitaka koristenjem ocCekivanih rezervacija za kreditne gubitke potrazivanja
od kupaca.

Za mijerenje oCekivanih kreditnih gubitaka potrazZivanja od kupaca, Drustvo je grupiralo kupce u
odredene skupine te analizom starosne strukture i povijesnih podataka utvrdilo potencijalne buduée
gubitke.

Analizom starosne strukture, utvrdeno je da Drustvo nema znacajnih dospjelih potraZivanja,
najznacajniji dio potrazivanja nije dospio. Nisu utvrdeni znacajni oCekivani kreditni gubici.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu kada;
IstiCu ugovorna prava na primitak nov€anih tokova od financijske imovine, ili kada izgubi
kontrolu nad tom imovinom
Prenosi financijsku imovinu na drugi poslovni subjekt i pritom prijenos ispunjava uvjete za
prestanak priznavanja.

Drustvo prenosi financijsku imovinu ako, i samo ako, ili:
(a) prenosi ugovorna prava na primanje novc€anih tokova od financijske imovine, ili
(b) zadrzava ugovorna prava na primanje novC€anih tokova od financijske imovine, ali
pretpostavlja ugovornu obvezu plac¢anja nov¢anih tokova jednom ili vise primatelja u
aranzmanu.

Kada Drustvo prenosi financijsku imovinu duzno je procijeniti obujam do kojeg zadrzava rizike i
koristi od vlasnistva nad financijskom imovinom. U ovom slu€aju kada se prenose svi rizici i koristi
od vlasniStva, Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu i priznaje zasebno kao imovinu ili
obveze sva prava i obveze koje su nastale ili zadrZzane u okviru prijenosa.

Ako se zadrzavaju gotovo svi rizici i koristi od vlasniStva nad financijskom imovinom, Drustvo
nastavlja s priznavanjem financijske imovine.

Ako Drustvo niti prenosi niti zadrzava gotovo sve rizike i koristi od vlasnistva nad financijskom
imovinom, Drustvo odreduje je li zadrZzana kontrola nad financijskom imovinom. Ukoliko nije
zadrzana kontrola nad financijskom imovinom, Drustvo prestaje priznavati financijsku imovinu i
priznaje zasebno kao imovinu ili obveze sva prava i obveze koje su nastale ili zadrZzane u okviru
prijenosa.

Ukoliko je zadrzana kontrola, Drustvo nastavlja s priznavanjem financijske imovine u mjeri u kojoj
i dalje sudjeluje u toj financijskoj imovini.
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3.13. Umanjenje vrijednosti

Neto knjigovodstvena vrijednost imovine DruStva pregledava se na datum svake bilance kako bi
se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti imovine. Ako se utvrdi postojanje takvih
indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Gubitak uslijed umanjenja vrijednosti priznaje
se u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u svim slu€ajevima kada je neto knjigovodstvena vrijednost
veca od njihovog nadoknadivog iznosa.

Nadoknadivi iznos potrazivanja Drustva izraunava se kao sadasnja vrijednost ocekivanih buduéih
nov¢anih primitaka i izdataka, diskontiranih efektivnom kamatnom stopom.

3.14. Novac i novcéani ekvivalenti

Novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju novac i depozite kod banaka te se iskazuju u bilanci.
Knjigovodstveni iznosi novca i novCanih ekvivalenata opcenito su priblizni njihovim fer
vrijednostima. U svrhu izvjeStavanja o nov€anim tokovima, novac i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju
novac i racune kod banaka s dospijecem do tri mjeseca.

3.15. Potencijalne obveze i imovina

Potencijalne obveze ne iskazuju se u financijskim izvjestajima. One se objavljuju, osim ako je
vjerojatnost odljeva popratnih ekonomskih koristi iz DruStva vrlo mala. Potencijalna imovina nije
priznata u financijskim izvjeStajima, ali se objavljuje kad je priljev ekonomskih koristi izgledan.

3.16. Dugoroéna rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo trenutno ima pravnu ili izvedenu obvezu kao posljedicu
dogadaja iz proSlog razdoblja i ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja
obveza te ako se moze pouzdano procijeniti iznos obveze. Rezerviranje se preispituje na svaki
datum bilance i uskladuje sukladno najnovijim procjenama. Iznosi rezerviranja se utvrduju
diskontiranjem o&ekivanih buduc¢ih nov€anih tokova koriStenjem diskontne stope prije poreza koja
odrazava tekucu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i kad je primjenjivo, rizika specifi¢nih
za obvezu.

U slu€aju kada Drustvo oCekuje nadoknadu za iznos koji je rezerviran, takve se nadoknade priznaju
kao zasebna imovinska stavka, no tek kada takva nadoknada postane doista izvjesna.

3.17. Dugoroéne obveze i kratkoroéne obveze

Drustvo razvrstava obveze kao kratkoro¢ne, kada se o€ekuje da ¢ée se podmiriti u redovitom tijeku
poslovnog ciklusa i kad podmirenje dospijeva unutar dvanaest mjeseci od datuma bilance. Sve
druge obveze razvrstavaju se kao dugoro€ne obveze.

Svi zajmovi i posudbe se poCetno priznaju po nabavnoj, odnosno fer vrijednosti primljenih
sredstava. Nakon pocCetnog priznavanja, krediti se vrednuju po amortiziranom troSku, koriStenjem
efektivne kamatne stope, umanjenom za ispravak vrijednosti.

3.18. Obveze prema dobavlja¢ima

Obveze prema dobavljadima iskazuju se u nominalnom iznosu.

3.19. Drzavne potpore

Drzavne potpore povezane sa sredstvima, uklju€ujuéi potpore na temelju duga preuzetog od
drzave, iskazuju se u bilanci kao dugoro¢ne obveze.

Potpora primljena kao nepovratna pomo¢ od drzave priznaje se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
tijekom razdoblja uporabe sredstva koje se amortizira putem smanjenog amortizacijskog troska.
Potpora primljena kroz preuzimanje dugova od strane drzave priznaje se kao povecanje prihoda
tijekom korisnog vijeka trajanja imovine koja je financirana tim kreditima.
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3.20. Primanja zaposlenih

Planovi definiranih doprinosa

Za planove definiranih doprinosa Drustvo plaéa doprinose javno ili privatno vodenim
osiguravaju¢im mirovinskim planovima na obaveznoj, ugovornoj ili dobrovoljnoj osnovi. Jednom
kad je definirani doprinos pla¢en, Drustvo nema daljih obveza. Redovno definirani doprinosi
ukljucuju neto periodi¢ne troskove za odnosnu godinu i uklju€eni su u troSak zaposlenika.

Ostala primanja zaposlenih

Oc¢ekivani troSkovi ostalih primanja nakon prestanka zaposlenja, te jubilarnih nagrada se
obraCunavaju za vrijeme zaposlenja, procjenjujuci iznos buducih koristi koje je zaposleni zaradio
kao povrat za pruzene usluge u teku¢em i ranijim razdobljima. Koristi se diskontiraju kako bi se
utvrdila njihova sadasnja vrijednost. TroSkovi vezani uz jubilarne nagrade i otpremnine za mirovinu
terete troSkove zaposlenih. Vrednovanje ovih obveza provodi se jednom godiSnje.

Otpremnine
Obveza za otpremnine nastaje kad se zaposlenje zaposlenika otkazuje prije uobi€ajenog datuma
umirovljenja ili kada zaposlenik prihvati dobrovoljno umirovljenje u zamjenu za otpremninu.

3.21. Dogadaji nakon izvjestajnog razdoblja

Dogadaiji nakon datuma bilance su oni povoljni i nepovoljni dogadaji koji su nastali izmedu datuma
bilance i datuma na koji je odobreno izdavanje financijskih izvjestaja. Drustvo uskladuje iznose koje
je priznalo u svojim financijskim izvjestajima za dogadaje nakon datuma bilance koji zahtijevaju
uskladivanje.

3.22. Politika zastite okoliSa

Politika zastite okoliSa u Drustvu je da djelatnici stalno budu svjesni brige za okoli$ i osiguraju stalan
doprinos njegovoj zastiti i unapredeniju, kao i radnoj okolini u kojoj rade.

3.23. Dugotrajnaimovina namijenjena prodaji

Drustvo klasificira dugotrajnu imovinu kao imovinu namijenjenu za prodaju samo u slu¢aju kada ¢e
knjigovodstvena vrijednost iste biti uglavhom nadoknadena putem prodaje, a ne stalnim
koristenjem. Da bi to bio slu€aj, imovina mora biti raspoloZiva za trenutnu prodaju u postojecem
stanju i njena prodaja mora biti vrlo vjerojatna. Prikladna razina upravljanja mora biti usredotoCena
na prodaju koja se prema oc¢ekivanju mora dogoditi u cijelosti tijekom godine dana od klasifikacije.
Dugotrajna imovina klasificirana kao namijenjena prodaji mjeri se po nizoj vrijednosti izmedu
knjigovodstvene vrijednosti i fer vrijednosti umanjene za troSkove prodaje. Amortizacija navedene
imovine se ne obraCunava. Gubici od umanjenja vrijednosti prilikom Kklasifikacije u imovinu
namijenjenu prodaji ukljuCuju se u dobit ili gubitak, kao i dobici i gubici utvrdeni naknadnim
mjerenjima.

3.24. Ispravci koji se odnose na ranije godine — prepravak izvjestaja za 2018. godinu i
reklasifikacija prethodnih usporednih iznosa

Tijekom 2019. godine, Drustvo je izvrSilo ispravke koje se odnose na 2018. godinu. Ispravak je
proveden retroaktivno za godiSnje financijske izvjestaje za 2018. godinu, a njihovi uc€inak iskazani
je nize u navedenim tablicama. U skladu sa zahtjevom MRS 8 - Racunovodstvene politike,
promjene racunovodstvenih procjena i pogreske.
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Reklasifikacije prethodnih usporednih iznosa

Drustvo je amortizaciju koncesijske imovine u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti , nakon primjene
MRS 36, tocke 63 priznavalo u iznosu koji je manji od porezno dopustivog iznosa (iznos nakon
storniranja amortizacije nakon umanjenja). Posljedi¢no, doslo je do uveéavanja porezne obveze i
to za razliku izmedu troSka amortizacije po nabavnoj vrijednosti i troSka amortizacije po umanjenoj
vrijednosti (odnosno za stornirani iznos troSka amortizacije zbog umanjenja).

U skladu s ¢lankom 47. stavak 3 tocka 33. Pravilnika o porezu na dobit u vezi sa ¢lankom 6. stavka
1. toCka 4. Zakona o porezu na dobit, porezna osnovica je umanjena za 216.370 tisu¢a kuna kn.
Krajem 2019. godine Drustvo je zaprimilo miSljenje Porezne uprave temeljem kojeg napravilo
korekciju porezne prijave za 2018. godinu na nacin da je neiskoridteni dio amortizacije u 2018.
godine priznat u visini umanjenja amortizacije za teku¢u godinu u iznosu od 114.356 tisu¢a kuna
te s osnova provedene ispravke drustvo je iskazalo obvezu porez na dobit za 2018. godinu u visini
18.364 tisuca kuna.

Temeljem navedenog, Drustvo je prepravilo godiSnje financijske izvjestaje za 2018. godinu za
iskazani porez na dobiti za 2018. godinu.

Ucinak gore navedenog ispravaka na iskazane rezultate poslovanja za 2018. godinu prikazan je
kako slijedi:
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Prepravljeni prijaSnje objavljeni iznosi - izvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti za 2018. godinu.

2018. 2018.
. 2018.
OPIS prema prgpra"”eno Nakon
prijasnjem orez na
izvjestaju dobit prepravka

HRK'000 HRK'000 HRK'000
POSLOVNI PRIHODI

Prihodi od cestarina 657.232 0 657.232
Prihodi od gradenja temeljem ugovora o koncesiji 425.383 0 425.383
Ostali poslovni prihodi (izvan grupe) 90.390 0 90.390
Ukupno poslovni prihodi 1.173.005 0 1.173.005
POSLOVNI RASHODI

Materijalni troskovi (220.906) 0  (220.906)
TroSkovi osoblja (10.522) 0 (10.522)
Amortizacija (280.535) 0 (280.535)
Ostali troskovi (30.630) 0 (30.630)
Vrijednosna uskladenja (820) 0 (820)
Rezerviranja (2.022) 0 (2.022)
Rashodi od gradenja temeljem ugovora o koncesiji (383) 0 (383)
Ukupno poslovni rashodi (545.818) 0 (545.818)
DOBIT I1Z POSLOVANJA 627.187 0 627.187
FINANCIJSKI PRIHODI 74.713 0 74.713
FINANCIJSKI RASHODI (61.690) 0 (61.690)
FINANCIJSKI PRIHODI/RASHODI-NETO 13.023 0 13.023
UKUPNI PRIHODI 1.247.718 0 1.247.718
UKUPNI RASHODI (607.508) 0  (607.508)
Dobit prije oporezivanja 640.210 0 640.210
Porez na dobit 0 (18.363) (18.363)
DOBIT TEKUCE GODINE 640.210 (18.363) 621.847
Ostala sveobuhvatna dobit 0 0 0
UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT 640.210 (18.363) 621.847
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Prepravljeni prijasnje objavljeni iznosi - izvjestaj o financijskom poloZaju / bilanca na dan
31.12.2018. godine

2018. 31.12.2018.

i 2018.

izviestaju dobit prepravka
AKTIVA HRK'000 HRK'000 HRK'000
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 4.033.372 0 4.033.372
Materijalna imovina 18.758 0 18.758
Ukupno dugotrajna imovina 4.052.130 0 4.052.130
Zalihe 744 0 744
PotrazZivanja od kupaca 28.329 0 28.329
Potrazivanja od zaposlenika 43 0 43
Potrazivanja od drzave i dr. institucija 983 0 983
Ostala potrazivanja 453 0 453
Dani depoziti i sl. 179.836 0 179.836
Novac 189.454 0 189.454
Ukupno kratkotrajna imovina 399.842 0 399.842
Plaéeni trosak bud. raz. i obra€ prihodi 314 0 314
UKUPNA AKTIVA 4.452.286 0 4.452.286
PASIVA
Kapital
Upisani kapital 2.152.000 0 2.152.000
Preneseni gubitak (2.434.204) 0 (2.434.204)
Ostale rezerve (2.152.000) 0 (2.152.000)
Dobit poslovne godine 640.210 (18.363) 621.847
Ukupno kapital (1.793.994) (18.363) (1.812.357)
Rezerviranja
Rezerviranja za mirovine, otpremnine isl, 2.887 0 2.887
Rezerviranja za sudske sporove 9.429 0 9.429
Ukupno rezerviranja 12.316 0 12.316
Dugoroéne obveze
Obveze prema bankama i drugim financijskim 5.041.473 0 5.041.473
Obveze dugorocne obveze za potpore i sl. 573.052 0 573.052
Ukupno dugoroéne obveze 5.614.525 0 5.614.525
Kratkoro¢ne obveze
Obveze prema bankama i fin. institucijama 531.928 0 531.928
Obveze prema dobavljaCima 48.791 0 48.791
Obveze prema zaposlenicima 522 0 522
Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja 6.929 18.363 25.292
Ukupno kratkoroéne obveze 588.170 18.363 606.533
Odgodeno plac¢anje tros. i prihod buduc¢ih razdoblja 31.269 0 31.269
UKUPNA PASIVA 4.452.286 0 4.452.286
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Prepravljeni Izvjestaj o promjenama kapitala za 2018. godinu

OPIS Upisani kapital Ostale rezerve Preneseni gubici Dobit tekuce godine UKUPNO

HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Stanje - 1. sijeénja 2018. godine 2.152.000 (2.152.000) (2.608.225) 174.021 (2.434.204)
Raspored rezultata prethodne godine 0 0 174.021 (174.021) 0
Dobit tekuce godine 0 0 0 640.210 640.210
Stanje 31. prosinca 2018. godine 2.152.000 (2.152.000) (2.434.204) 640.210 (1.793.994)
Ispravak stanje 01.01.2019 0 (18.363) (18.363)
Prepravljeno stanje 01.01.2019 2.152.000 (2.152.000) (2.434.204) 621.847 (1.812.357)
Raspored rezultata prethodne godine 0 0 621.847 (621.847) 0
Dobit tekuce godine 0 0 123.109 123.109
Stanje 31. prosinca 2019. godine 2.152.000 (2.152.000) (1.812.357) 123.109 (1.689.248)
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BILJESKE UZ IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

4. Prihodi od cestarina

20109. 2018.

Opis HRK'000 HRK'000

Cestarine pla¢ene gotovinom 257.731 261.139
Cestarine placene stranim valutama 33.645 34.288
Cestarine placene kreditnim karticama 110.508 101.851
Cestarine plac¢ene po Izjavama 291 270
Cestarine placene Smart karticama 2.756 2.742
Cestarine placene ENC uredajima 259.235 250.858
Prihodi od HAC-a 423 461
Ostali prihodi od cestarina 5.758 5.623
Ukupno 670.347 657.232

Cestarina se naplacuju sukladno €l. 8. Ugovora o koncesiji iz lipnja 1998. godine. Uprava Drustva
ureduje visinu cestarine u skladu s tarifom koju propisuje nadlezni ministar za autoceste i objekte
s naplatom, ovisno o njihovoj vrsti, duzini i zna¢aju. Suglasnost na Odluku Uprave o visini cestarine
daje nadlezni ministar.

Neto prihod (rashod) koncesionara ostvaren je sukladno Ugovoru o naplati cestarine na naplatnim
postajama i prebijanju potrazivanja od 4. lipnja 2004. godine, kao i pripadaju¢éim dopunama,
potpisanim s drustvom Hrvatske autoceste d.o.0. Zagreb radi podjele prihoda ostvarenih naplatom
cestarine za punu relaciju voznje korisnika.

5. Prihodi od gradenja temeljem ugovora o koncesiji

20109. 2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Prihodi od gradenja temeljem ugovora o koncesiji 5.590 425.383

Prihodi od gradenja temeljem ugovora o koncesiji iskazani za 2019. godinu u iznosu od 5.590.
tisu¢e kuna (2018 godine 425.383. tisu¢e kuna) rezultat su provedenih raunovodstvenih knjiZzenja
sukladno IFRIC 12 Tumacenje Sporazumi o koncesijama za usluge.
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6. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)

2019. 2018.

OPIS HRK'000 HRK'000
Prihodi od koristenja cestovnog zemljista-potkocesiju 26.538 26.498
Prihodi od drzavnih potpora (javni dug) 31.821 31.211
Prihod od naknade troSkova po koncesijskom ugovoru 28.298 22.433
Prihodi od ukidanja rezerviranja 695 2.203
Prihodi od naplate Steta 2.944 2.113
Ostali nespecificirani poslovni prihodi 6.553 5.932
Ukupno 96.849 90.390

Naknada za koristenje cestovnog zemljista - podkoncesiju iskazana za 2019. godinu u iznosu od
26.538 tisu¢a kuna (2018. godinu 26.498 tisu¢a kuna) nastala je ustupanjem prava na koncesiju
korisnicima cestovnog zemljiSta odnosno potkoncesionarima na izgradnju sekundarnih sadrzaja
kao &to su trgovine, poslovne zgrade, zgrade, benzinske stanice, restorani, parkiralista, reklamni
panoi, parkovi za rekreaciju i ostali sadrzaji uz javnu cestu sukladno ¢&l. 25. Ugovora o koncesiji.
Prava na koristenje cestovnog zemljista (potkoncesija) imaju jednaki rok trajanja kao i prava na
koncesiju.

Temeljem Ugovora o koncesiji kojim su definirane obveze Republike Hrvatske kao davatelja
koncesije, u Drzavnom proracunu Republike Hrvatske za 2018. godinu osigurana su sredstva za
podmirenje obveza definiranih Ugovorom o koncesiji za podmirenje troSkova odrzavanja obilaznice
grada Rijeke, za troSkove izvladtenja zemljidta i objekata, izradu projekata i upravnog postupka i
sufinanciranje mostarine mosta Krk za pravne i fizicke osobe, a koja su doznaCena temeljem
Odluke o dodjeli proracunskih sredstava drudtvu Autocesta Rijeka-Zagreb d.d. za 2019. godinu te
Odlukama o izmjeni odluke o dodjeli proracunskih sredstava drustvu Autocesta Rijeka-Zagreb d.d.
za 2019. godinu Temeljem izmjene odluke ministra povu€eno je 56.408 tisu¢a kuna iz drzavnog
proracuna.
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7. Materijalni troskovi

2019. 2018.
Opis HRK'000 HRK'000
TroSkovi sirovina i materijala 425 468
TroSkovi prodane robe 854 959
Ostali vanjski troSkovi /i/ 218.417 219.479
Ukupno 219.696 220.906
/il Ostali vanjski troSkovi
2019. 2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Prijevozne usluge 28 35
PTT usluge 299 245
Tekuce odrzavanje 459 137
Izvanredno odrZzavanje 60.859 55.161
Usluge zakupa 581 1.058
Komunalne usluge 129 120
TroSkovi usluge naplate i odrzavanja 155.498 162.204
Ostale usluge 564 519
Ukupno 218.417 219.479

Nakon provedenog pregovaratkog postupka jave nabave dana 14. prosinca 2018. godine
sklopljen je na Cetiri godine Ugovor o pruzanju usluga redovnog odrzavanja autoceste, naplate
cestarine i nadzora i vodenja prometa sa Hrvatskim autocestama d.o.o0. za godiSnjom naknadom
u visini 155.498 tisu¢a kn za 2019. godinu.

8. Troskovi osoblja

2019. 2018.

Opis HRK'000 HRK'000
Neto place 5.989 5.787
Doprinosi iz i na placu, te porezi iz plate 4.707 4.735
Ukupno 10.696 10.522

9. Amortizacija
Amortizacija je iskazana za 2019. godinu u iznosu od 315.193 tisu¢e kuna najve¢im dijelom

posljedica djelomi¢nog ukidanju umanjenja vrijednosti koncesijske imovine (2018. godina: 280.535
tisu¢a kuna).
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10. Ostali trosSkovi

2019. 2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Materijalna prava i putni trodkovi zaposlenika 353 534
Prijevoz sa posla i ha posao 178 184
Intelektualne usluge 2.858 2.223
Premije osiguranja 1.410 1.399
Naknade ¢lanovima odbora 406 305
Porezi i doprinosi neovisni o rezultatu 504 623
Bankarske naknade i provizije 9.350 21.267
Neotpisana vrijednost. otudenih nekretnina,
postrojenja i opreme 8 1.146
Donacije i sponzorstva 162 77
Otpis zastarjelih neispravljenih potrazivanja 151 474
Reprezentacija 163 89
Ostali nespecificirani rashodi 1.937 2.309
Ukupno 17.480 30.630

Smanjenje bankarskih naknada i provizija u odnosu na 2019. godinu rezultat su jednokratnog
priznavanja unaprijed plaéenih naknada za prijevremenu otplatu kredita u sklopu financijskog
restrukturiranja javnog duga 2018. godine U okviru intelektualnih usluga iskazane su usluge revizije
u iznosu 85 tisu¢a kuna za 2019. godinu.

11. Vrijednosna uskladenja

20109. 2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Vrijednosno uskladenje potrazivanja od
kupaca 380 893
Uskladenje po MSFI 9 (69) (73)
Ukupno 311 820

Rezervacije za umanjenje vrijednosti prema MSFI 9 utvrdene su primjenom pojednostavljenog
pristupa za potrazivanja bez znacajne financijske komponente.

Gubitak od umanjenja vrijednosti se mjeri kao oCekivani kreditni gubitak tijekom cijelog vijeka
trajanja instrumenta primjenom matrice za rezervacije po stopama koje se primjenjuju na grupe
financijske imovine.

Financijska imovina se grupira na potrazivanja od pravnih i fiziCkih osoba.

Stope umanjenja vrijednosti su utvrdene temeljem povijesnog iskustva kreditnih gubitaka,
prilagodene za oCekivane informacije.

S obzirom na dosadas$nje iskustvo, potrazivanja koja nisu naplacena viSe od godinu dana, najcesc¢e
predstavljaju i konacéni gubitak. Isto iskustvo odnosi se na pravne i fizicke osobe.

Postotak rezervacija za svaku skupinu neplacenih potrazivanja prema dospijecu (do 30 dana, od
31 do 90, od 91 do 180, od 181 do 360, preko 361 dan) utvrden je kao omjer ukupnog godi$njeg
gubitka — otpisa potrazivanja od 360 u odnosu na nenaplaéeni iznos po navedenim kategorijama
dospijeca.

Buduci da je u 2017. doslo do otpustanja rezervacija, za izraCun stope umanjenja koristen je iznos
godiSnjeg otpisa od 424 tisu¢a kuna.
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Za 2018. koristen iznos neto godis$nje otpisa u iznosu od 397 tisu¢a kuna, s tim da su potrazivanja
starija od 361 dan rezervirana u 100%tnom iznosu.

Za 2019. je doSlo do otpustanja rezervacija, pa je za izraun stope umanjenja koridten iznos

godiSnjeg otpisa od 380 tisu¢a kuna.

Kako su sva potrazivanja drustva kratkoro€na, time se procjenjuje da oekivana makroekonomska
kretanja i stopa zaposlenosti nece imati zna€ajan utjecaj na povijesno utvrdene stope gubitka.

12. Rezerviranja

20109. 2018.
OPIS HRK'000  HRK'000
Rezerviranje za otpremnine 145 26
Rezerviranje za jubilarne nagrade 28 14
Rezerviranje za neiskoristene godisnje 4 56
Rezerviranje za sudske sporove 1.299 1.926
Ukupno 1.476 2.022

Prikaz rezerviranja tijekom 2019. godine dan je u nastavku:

Rezerviranje

Rezerviranje Rezerviranje za Rezerviranje
Opis za za jubilarne  neiskoristene za sudske Ukupno

otpremnine nagrade godisnje sporove

odmore
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

01.sije€nja
2019’.g0 s 2.135 752 476 9.428  12.791
Ukidanje rezerviranja (302) (155) 0 (818) (1.275)
IskoriSteni iznos (164) (81) 0 0 (245)
Nova rezerviranja 447 183 4 1.299 1.933
31l.prosinca
201p9.godine 2.116 699 480 9.909 13.204

13. Rashodi od gradenja temeljem ugovora o koncesiji

Rashodi od gradenja temeljem ugovora o koncesiji iskazani za 2019. godinu u iznosu od 5.576
tisuée kuna (2018. godine u iznosu 383 tisu¢a kuna) rezultat su provedenih raCunovodstvenih
knjiZzenja, a sukladno IFRIC 12 Tumacdenje — Sporazumi o koncesijama za usluge.

14. Financijski prihodi

20109. 2018.

Opis HRK'000 HRK'000

Prihodi od kamata 152 215
Pozitivne teajne razlike 0 74.498
Ukupno 152 74.713

40



AUTOCESTA RIJEKA-ZAGREB d.d., Zagreb
BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019. - nastavak

15. Financijski rashodi

2019. 2018.

Opis HRK'000 HRK'000

Rashodi od kamata 54.170 61.690
Negativne te€ajne razlike 15.387 0
Ukupno 69.557 61.690

Rashodi od kamata obraCunati u 2019. i 2018. godini odnose se na kamate po dugoroénim

kreditima.

16. Porez na dobit

2018.

2019. prepravljeno

Opis HRK'000 HRK'000

Dobit teku¢e godine prije oporezivanja 132.953 640.210
Porezna obveza (9.844) (18.363)
Neto dobit 123.109 621.847

Drustvo je obveznik poreza na dobit. Porez na dobit se evidentira na osnovi oporezivog dobitka

sukladno vazecim poreznim propisima u Hrvatskoj.

Usklade izmedu raCunovodstvene dobiti / (gubitka) i poreznog troSka prikazana je u tablici ispod:

2018.
2019. prepravljeno
Opis HRK'000 HRK'000

Dobit tekuée godine prije oporezivanja 132.953 640.210
Ukupno smanjenje gubitka/povecéanje dobiti (78.264) (538.188)
Dobitak-nakon povecanja i smanjenja 54.689 102.022
Preneseni porezni gubitak 0 0
Porezni gubitak za prijenos 0 0
Porezna obveza 9.844 18.633

Drustvo je amortizaciju koncesijske imovine u lzvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti, nakon primjene
MRS 36, to¢ke 63 priznavalo u iznosu koji je manji od porezno dopustivog iznosa (iznos nakon

storniranja amortizacije nakon umanjenja).

Posljedi¢no, doslo je do uvecavanja porezne obveze i to za razliku izmedu troSka amortizacije po
nabavnoj vrijednosti i troSka amortizacije po umanjenoj vrijednosti (odnosno za stornirani iznos

troSka amortizacije zbog umanjenja).

U skladu s ¢lankom 47 .stavak 3 toCka 33. Pravilnika o porezu na dobit u vezi sa ¢lankom 6. stavka
1. to¢ka 4. Zakona o porezu na dobit, porezna osnovica je umanjena za 79.417 tisu¢a kuna.
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BILJESKE UZ IZVJESTAJ O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCU

17. Nematerijalna imovina

Nematerijalna
imovina

Predujmovi

Ulaganje

Opis unesena u Koncesija za ner_nat. LLJJIagaIrB? U{??nga u tudpj_ L;)C:tgﬁ(; ! Ing?;gztrfiki Z;fg}(ni UKUPNO
temeljni Imovinu imovini
kapital
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000

NABAVNA VRIJEDNOST

Stanje 01.sijecnja 2018. godine 2.152.000 9.884.788 36 4.443 0 736 3.737 18.175 629 12.064.544
Direktna nabava 0 187 0 202 0 0 0 8 0 397
Prijenos u upotrebu 0 4.425 (36) (4.425) 0 0 0 0 0 (36)
Prijenos u upotr.sa 025 - na 02200000 0 0 0 (8) 0 0 0 0 0 (8)
Imov.malr 3510000 0 0 0 (70) 0 0 0 0 0 (70)
Rashodovanije, otudenje i manjkovi 0 (2.060) 0 0 0 0 0 0 0 (2.060)
Stanje 31. prosinca 2018. godine 2.152.000 9.887.340 0 142 0 736 3.737 18.183 629 12.062.767
Direktna nabava 0 2.309 0 0 0 0 0 50 0 2.359
Prijenos u upotrebu 0 951 0 (21) 0 0 0 0 0 930
Rashodovanije, otudenje 0 a7 0 0 0 0 0 0 0 a7)
Stanje 31. prosinca 2019. godine 2.152.000 9.890.583 0 121 0 736 3.737 18.233 629 12.066.039
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI

Stanje 01.sije¢nja 2018. godine 2.152.000 5.984.048 0 0 0 374 3.125 18.096 629 8.158.272
Amortizacija u tijeku godine 0 296.569 0 0 0 38 367 65 0 297.039
Ukidanje umanjenja koncesije 0 (425.000) 0 0 0 0 0 0 0 (425.000)
Rashodovanije, otudenje i manjkovi 0 (916) 0 0 0 0 0 0 0 (916)
Stanje 31.prosinca 2018. godine 2.152.000 5.854.701 0 0 0 412 3.492 18.161 629 8.029.395
Amortizacija u tijeku godine 0 331.538 0 0 0 38 129 17 0 331.722
Ukidanje umanjenja koncesije 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rashodovanije, otudenje i manjkovi 0 9) 0 0 0 0 0 0 0 9)
Stanje 31.prosinca 2019. godine 2.152.000 6.186.230 0 0 0 450 3.621 18.178 629 8.361.108
SADASNJA VRIJEDNOST

Stanje 01. sijecnja 2018. godine 3.900.740 36 4.443 0 362 612 79 3.906.272
Stanje 31.prosinca 2018. godine 4.032.639 142 324 245 22 4.033.372
Stanje 31.prosinca 2019. godine 3.704.353 121 286 116 55 3.704.931
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17. Nematerijalnaimovina (nastavak)

Procjenu vrijednosti koncesije unijete u temeljni kapital, obavilo je drustvo Institut gradevinarstva
Hrvatske d.d., kao nezavisna organizacija, pri ¢emu su koriStene dvije razliCite metode. Prvom
metodom (statiCka metoda) utvrdena je amortizirana zamjenska vrijednost izgradenih dijelova
autoceste. Druga metoda (dinamic¢ka metoda) utvrdila je neto sadasnju vrijednost procijenjenih
buducih prihoda od koncesije.

Koristena diskontna stopa (WACC) iznosila je 7%. Obje metode utvrdile su vrijednost koncesije u
iznosu od 2.152.000 tisu¢e kuna.

MRS 36 propisuje obvezu umanjenja vrijednosti u iskazanoj vrijednosti imovine, kao i smjernice
za prepoznavanje i mjerenje takvog umanjenja. Osnova za vrednovanje moguéeg umanjenja
vrijednosti imovine jest procjena povrative vrijednosti imovine koja je temeljena na razumnim i
dokazivim pretpostavkama i najboljim saznanjima Uprave o buducim uvjetima poslovanja.
Povrativi iznos predstavlja veéu vrijednost dobivenu usporedbom:

e neto prodajne cijene ako je imovina utrZiva i

e vrijednosti imovine u uporabi dobivene kao neto sadasnja vrijednost buducih nov¢anih

tijekova koji ¢e nastati daljnjom uporabom te imovine.

U slu€aju da je povrativa vrijednost manja od neto knjigovodstvene vrijednosti, za razliku vise
iskazane neto knjigovodstvene vrijednosti potrebno je provesti umanjenje imovine u lzvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti tekuce godine.
Tijekom 2011. godine Drustvo je provelo test umanjenja vrijednosti dugotrajne nematerijalne
koncesijske imovine, pri ¢emu je navedena imovina grupirana u tri jedinice koje zasebno
generiraju novac:
e nematerijalna koncesijska imovina nastala pri osnivanju Drustva, unosom
vrijednosti koncesijskog prava u temeljni kapital Drustva,
e nematerijalna koncesijska imovina nastala plac¢anjem koncesijske naknade za
preuzimanje RijeCke zaobilaznice,
e nematerijalna koncesijska imovina nastala nadogradnjom i proSirenjem Autoceste
Rijeka-Zagreb.

Analizom diskontiranih buduéih nov&anih tijekova svake od tri navedene jedinice utvrdeno je
slijedece:

- nematerijalna koncesijska imovina nastala pri osnivanju Drustva unosom vrijednosti koncesijskog
prava u temeljni kapital Drustva zasebno ne generira novac dostatan za pokriée neamortiziranog
iznosa imovine, buduci da je navedenim ugovorom prenesen stari profil autoceste Zagreb-Karlovac
koji je tijekom nadogradnje i proSirenja Autoceste Rijeka-Zagreb u potpunosti izmijenjen. Stoga je
navedena koncesijska imovina u iznosu od 2.152.000 tisu¢e kuna u potpunosti umanjena. Kako je
navedena imovina €inila osnovu za upis temeljnog kapitala Drustva pri osnivanju, taj iznos je i dalje
iskazan kao upisani kapital dok se ne rijesSi statusno pitanje potrebe dokapitalizacije i/ili smanjenja
kapitala. Drustvo je tijekom 2010. zapocCelo aktivnosti pregovora i rjeSavanja navedenog pitanja s
nadleznim ministarstvima, te se rjeSenje ovog pitanja o¢ekuje u buduéim razdobljima.

- nematerijalna koncesijska imovina nastala plaéanjem koncesijske naknade za preuzimanje
RijeCke zaobilaznice zasebno ne generira novac dostatan za pokrice placenog dijela naknade,
bududi da je RijeCka zaobilaznica autocesta otvorenog tipa bez naplate, te njenim je prijenosom iste
Drustvo dobilo pravo naplate cestarina na Krékom mostu i izlazu Rupa. Buduéi da je u izgradnju
RijeCke zaobilaznice Drustvo ulozilo dodatna sredstva, navedeni prihodi ne pokrivaju troSkove
dodatne izgradnje te nisu dostatni za pokri¢e placene koncesijske naknade. Stoga je iznos placene
koncesijske naknade od 1.483.700 tisu¢a kuna u potpunosti umanjen.
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17. Nematerijalnaimovina (nastavak)

- nematerijalna koncesijska nastala nadogradnjom i proSirenjem autoceste Rijeka-Zagreb zasebno
ne generira novac dostatan za pokrice neamortiziranog iznosa imovine, ¢emu je osnovni razlog
kratak vijek unutar kojeg je potrebno otplatiti kreditna zaduzZenja, te efektivho nedostatan koncesijski
vijek od 25 godina (od razdoblja stavljanja u upotrebu do kraja koncesije u 2031. godini) u kojem je
potrebno pokriti troSkove gradenja koji za novoizgradenu cestu uobi¢ajeno iznosi 40 do 50 godina.
Buduci da je izgradnja autoceste Rijeka-Zagreb trajala desetak godina (od 1998.-2008. godine), ova
cesta ¢e puni iznos prihoda ostvarivati u razdoblju od samo 20 godina, §to je nedostatno s obzirom
na uobicajeni ekonomski vijek trajanja ceste najmanje 40 do 50 godina, te nije realno ocekivati da
¢e se prihodima ostvarenim u koncesijskom periodu pokriti svi neamortizirani troSkovi gradnje. Zbog
navedenog, sukladno Medunarodnom standardu 36 - Umanjenje imovine, Drustvo je provelo test
umanjenja koncesijske imovine nastale izgradnjom autoceste i priznalo je 1.425.000 tisu¢a kn
umanjenja njene vrijednosti.

Sukladno Medunarodnom standardu 36 Umanjenje imovine, Drustvo je obvezno svake godine
provoditi test umanjenja vrijednosti materijalne i nematerijalne imovine, s ciljem utvrdivanja da li je
knjigovodstvena vrijednost navedene imovine iskazana u poslovnim knjigama Drustva, ve¢a od
njene vrijednosti u upotrebi.

Test umanjenja u prethodnim razdobljima

Provodenjem testa umanjenja vrijednosti koncesijske imovine temeljem plaéene naknade za
proSirenje i troSkova gradnje RijeCke zaobilaznice u 2016. godini stekli su se uvjeti za djelomi¢no
ukidanje umanjenja vrijednosti, pri ¢emu je na ime ukidanja umanjenja vrijednosti koncesijske
naknade placene na ime prosirenja ukinuto 180.500 tisu¢a kn.

Ostvarenja u 2018. i projekcije za 2019. i buduca razdoblja pokazuju da bi umanjenje bilo moguce
djelomic¢no ukinuti do iznosa od 61.740 tisuca kn, Uprava Drustva nije provela ukidanje umanjenja
vrijednosti, zbog €injenice da nije moguce s potpunom sigurnodéu potvrditi projekcije buducih
razdoblja.

Provodenjem testa umanjenja vrijednosti koncesijske imovine nastale gradnjom autoceste Rijeka-
Zagreb ukidanje umanjenja vrijednosti provedeno je u 2016. godini, kada su se sa sigurno$éu mogle
potvrditi projekcije uvec¢anih prihoda i njihov utjecaj na buduée nov€ane tokove, pri ¢emu je na ime
ukidanja umanjenja vrijednosti koncesijske imovine nastale gradnjom Autoceste Rijeka — Zagreb
ukinuto 819.500 tisuc¢a kn.

Dalje, primjenom ove metode, utvrdeno je da je diskontirana vrijednost ukupnih buducih nov¢anih
tokova na dan 31. prosinca 2017. godine bila za 276.817 tisu¢a kuna ve¢a od neto knjigovodstvene
vrijednosti koncesijske imovine u knjigama (u koju je ve¢ ukljueno umanjenje vrijednosti koncesijske
imovine steCene kod osnivanja Drustva, koncesijske imovine po osnovi proSirenja te koncesijske
imovine koja je nastala gradnjom dijelova auto ceste Rijeka — Zagreb, u razdoblju od 1998. do 2007.
godine), radi ¢ega navedenu imovinu u poslovnim knjigama nije bilo potrebno dodatno umanjivati.

Zbog ostvarenja rezultata u 2018. boljih od oCekivanih, te temeljem projekcija za 2019. i buduca
razdoblja, sadasnja vrijednost buducih oCekivanih nov€anih tokova je za 614.774 tisuca kn veca od
knjigovodstvene vrijednosti, odnosno 483.364 tisu¢a kn nakon aZuriranja podataka zavrSnom
bilancom. Uprava je stoga, vodena naCelom opreznosti te zbog znac€ajnog utjecaja malog pomaka
u projekcijama na ukupnu vrijednost diskontiranih nov€anih tokova, donijela odluku o djelomiénom
ukidanju umanjenja vrijednosti koncesijske imovine, nastale gradnjom autoceste Rijeka — Zagreb, u
iznosu od 425.000 tisu¢a kn, nakon ¢ega ¢e umanjenje vrijednosti ove koncesijske imovine iznositi
1.000.000 tisuca kn.

Kao rezultat testa umanjenja za 2018. ukinuto je 425.000 tisu¢a kn, ¢ime je vrijednost koncesijske
imovine podignuta na 3.410.003 tisu¢a kn, na koliko je procijenjena nadoknadiva vrijednost koncesije
s obzirom na promjenjivost parametara u projekcijama dok ista za dio koncesijske imovine nastale
gradenjem, na dan 31.prosinca 2018. iznosi najvise 3.629.559 tisuca kn.
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17. Nematerijalnaimovina (nastavak)

Test umanjena na 31. prosinca 2019. godine

Vrijednost u upotrebi se utvrduje diskontiranjem buducih nov€anih tokova koje navedena imovina
generira. Primjenom ove metode, utvrdeno je da je diskontirana vrijednost ukupnih buduéih novéanih
tokova na dan 31. prosinca 2019. godine, radi daljnjeg poveéanja prihoda od cestarine tijekom 2019.
godine, ali i oCekivanog smanjenja prihoda u 2020. i narednim godinama uslijed COVID 19
pandemije bila za 5.846 tisu¢a kn veéa od neto knjigovodstvene vrijednosti koncesijske imovine u
knjigama (u koju je ve¢ ukljuéeno umanjenje vrijednosti koncesijske imovine stecene kod osnivanja
druStva, koncesijske imovine po osnovi proSirenja te koncesijske imovine koja je nastala gradnjom
dijelova autoceste Rijeka — Zagreb, u razdoblju od 1998. do 2007. godine).

Isto upucéuje na Cinjenicu da neto knjigovodstvenu vrijednost koncesijske imovine u poslovnim
knjigama odraZava njenu nadoknadivu vrijednost, odnosno njenu vrijednost u upotrebi. Poslovanje
Drustva do kraja 2019. godine pokazivalo je znatan uzlazni rast prihoda i profitabilnosti.

No globalna pandemija COVID 19 pocetkom 2020. godine ima znacajan utjecaj na poslovanje
Drustva uslijed znacajnog utjecaja na turizam, kao i ostale grane djelatnosti.

Drustvo je stoga za potrebe razmatranja potrebnih mjera od strane Vlade sastavilo krizni plan prema
kojem se u 2020. godini oCekuje pad prihoda u iznosu od 50% u odnosu na 2019. godinu, te se
oCekuje porast troSkova u 2020. godini uslijed potrebne sanacije odredenih mostova i dijelova
autoceste. Projekcije buducih prihoda i rashoda u narednim godinama se temelje na o¢ekivanom
oporavku ekonomske slike u odnosu na 2020. godinu.

Ugovorna obveza obnove infrastrukture do odredene razine upotrebljivosti Koncesijskim ugovorom
je predvidena obveza odrzavanja infrastrukture na razini upotrebljivosti te obnove do stanja u kojem
Ce se cesta preuzeti na kraju sporazuma o koncesiji. Buduéi da je Drustvo koncesijskim ugovorom
preuzelo dionicu Zagreb—Karlovac, koja je u meduvremenu u potpunosti nadogradena te prosirena
sredstvima Drustva, Uprava oCekuje da ¢e redovnim godiSnjim odrZavanjem autoceste tijekom
trajanja razdoblja koncesije vrijednost infrastrukture na kraju ugovora biti istovjetna vrijednosti koja
je preuzeta.

TroSkovi navedenog odrzavanja nisu priznati kao iznos rezerviranja u skladu s MRS-om 37, bududi
da Drustvo, radi prirode samog odrzavanja, raspolozivih sredstava u danom trenutku te vremenskog
razdoblja u kojem cCe se ono provesti, nijje u mogucnosti s pouzdanom to¢noS¢éu utvrditi iznos
potreban za samo odrzavanje. Stoga Drustvo navedene troSkove redovnog odrzavanja priznaje
kako nastaju.

18. Imovina s pravom koristenja

Drustvo je priznalo imovinu s pravom koriStenja i obveze za najam koje se odnose na koristenje
vozila, a prethodno su bila klasificirana kao operativni najmovi.

Vozila Ukupno
HRK'000 HRK'000
Neto knjigovodstvena vrijednost na
dan 1. sije€nja 2019. 1.786 1.786
Povecanje 0 0
Amortizacija 466 466
Neto knjigovodstvena vrijednost na
dan 31. prosinca 2019. 1.320 1320

Rashodi od kamata uklju€eni u financijske troSkove u 2019. godini iznosili su 86 tisu¢a kuna.
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19. Nekretnine, postrojenja i oprema

zomijse Crafedinaki Postofna | Aall - oswepuo T ucueno
pripremi
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'0O00 HRK'000 HRK'000
NABAVNA VRIJEDNOST
Stanje 01.sije€nja 2018. godine 10.421 1.154 8.937 372 13.783 5.189 2.099 41.955
Direktna nabava 0 0 198 0 6 0 236 440
Prijenos u upotrebu 0 0 0 0 236 0 (236) 0
Prijenos u upotr.sa 025 - nemat.im 0 0 0 8 0 0 0 8
Rashodi 0 0 (325) 0 (16) 0 0 (341)
Stanje 31.prosinca 2018. godine 10.421 1.154 8.810 380 14.009 5.189 2.099 42.062
Direktna nabava 0 0 34 0 143 0 3.456 3.633
Prijenos u upotrebu 0 0 0 0 174 0 174) 0
Frencs ot - v o o I L I
Rashodi, prodaja 0 0 (52) 0 (128) 0 0 (180)
Stanje 31.prosinca 2019. godine 10.421 1.154 8.792 380 14.198 5.189 4.450 44.584
ISPRAVAK VRIJEDNOSTI
Stanje 01.sije€énja 2018. godine 0 1.154 8.705 372 11.914 0 0 22.145
Amortizacija u tijeku godine 0 0 125 1 1.373 0 0 1.499
Rashodovanije, prodaja i manjkovi 0 0 (325) 0 a7) 0 0 (342)
Stanje 31.prosinca 2018. godine 0 1.154 8.505 373 13.270 0 0 23.302
Amortizacija u tijeku godine 0 0 127 2 880 0 0 1.009
Rashodovanije, prodaja i manjkovi 0 0 (52) 0 (128) 0 0 (180)
Stanje 31.prosinca 2019. godine 0 1.154 8.580 375 14.022 0 0 24.131
SADASNJA VRIJEDNOST
Stanje 01. sije¢nja 2018.. godine 10.421 232 0 1.869 5.189 2.099 19.810
Stanje 31.prosinca 2018. godine 10.421 305 739 5.189 2.099 18.760
Stanje 31.prosinca 2019. godine 10.421 212 5 176 5.189 4.450 20.453
Imovina Drustva nije opterecena hipotekama.
20. Zalihe
31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000

Zalihe sirovine i materijala 380 689
Sitan inventar u uporabi 245 240
Ispravak vrijednosti sithog inventara u uporabi (245) (240)
Trgovacka roba 34 55
Ukupno 414 744
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21. Potrazivanja od kupaca

31.12.20109. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od kupaca u zemliji 51.461 51.406
PotraZivanja od kupaca u inozemstvu 5 8
Ispravak vrijednosti sumnjivih i spornih potrazivanja (22.722) (23.085)
Ukupno 28.744 28.329
Promjene na ispravcima za umanjenje vrijednosti bile su kako slijedi:

2019. 2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Stanje 1. sije¢nja 23.085 22.234
Nova vrijednosna uskladenja tijekom godine 379 893
Vrijednosno uskladenje - MSFI 9 386 454
Ukidanje vrijednosnog uskladenja (1.128) (496)
Stanje 31. prosinca 22.722 23.085

22. Potrazivanja od zaposlenika
31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Potrazivanja za dane akontacije zaposlenicima 2 43
23. Potrazivanja od drzave i drzavnih institucija

31.12.20109. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od drzave po Ugovoru o koncesiji 1.618 978
Potrazivanje za pretporez po PDV 2 5
potrazivanje za porez na dobit 2.398 0
Ukupno 4.018 983

Potrazivanja od drzave po Ugovoru o koncesiji iskazana na dan 31. prosinca 2019. godine u iznosu
1.618 tisuce kuna (31. prosinca 2018. godine 978 tisuce kuna) odnose se na izvlastena zemljista,
te prijenos instalacija, doprinosa i izdatke projektiranja koja su teretila Drustvo. Sukladno Ugovoru o
koncesiji od 24. lipnja 1998. godine, Republika Hrvatska je duzna provoditi postupak izvlastenja
zemljita uz pomo¢ Drustva.
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24. Ostala potrazivanja

31.12.20109. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Potrazivanja od EU -Bear-,Crocodil-croc IlI-Stu Zg 2.257 349
PotraZivanja za dane predujmove 11 13
Potrazivanja po sudskim sporovima 48 77
PotraZivanja od Hzzo i Pu i ostali 75 79
Ispravak vrijed. Potraz. Pu (65) (65)
Ukupno 2.326 453
25. Dani depoziti i sli€no
31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Oroceni depoziti 600 179.822
Kamate na sredstva raspoloziva po videnju 8 14
Ukupno 608 179.836
Kamatna stopa
Banka % Namjena Dospijece HRK'000
Rok do 1
Privredna 0,07% fiksna, godine uz
banka godisnje (2 Izvlastenje automatsko 600
Zagreb d.d. ugovora) obnavljanje do
otkaza ugovora
Ukupno 600

Depoziti za izvlastenje orocCeni su u svrhu isplate naknade za izvlaSteno zemljiSte sukladno odredbi
¢l. 20. Zakona o izvlastenju (NN 9/1994, NN 35/1994 i NN 114/2001). Ugovori su zakljueni na rok
od godinu dana od dana uplate uz moguc¢nost automatskog obnavljanja oro€enja na isti rok i uz
mogucnost prijevremenog razroCenja. Oba ugovora su sklopliena u svrhu provedbe postupka
izvladtenja nekretnine radi izgradnje-zahvata u prostoru Cvor Trinajsti¢i, jedan na dionica Rupa-

Rijeka u k.o. Ju$iéi, a drugi na dionici Rupa-Rijeka u k.o.Matulji.

26. Novac i novcéani ekvivalenti

31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Ziro radun 81.671 41.425
Blagajna 645 625
Devizni racun 168.785 123.280
Devizna blagajna 402 94
Prekono¢no orocenje 16.257 24.030
Ukupno 267.760 189.454
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27. Plaéeni troskovi buduéeg razdoblja i obra¢unati prihodi

31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Placeni troskovi buduceg razdoblja 251 307
Obracunati prihodi 15 7
Ukupno 266 314

28. Upisani kapital

Upisani kapital Drustva koji predstavlja vrijednost koncesije na izgradenim dijelovima autoceste
Rijeka-Zagreb na dan dodjele koncesije, utvrden je u iznosu od 2.152.000 tisu¢e kuna i podijeljen je
na 21.520 dionica, nominalne vrijednosti jedne dionice 100 tisu¢a kuna. Jedini dioni¢ar Drustva je
Republika Hrvatska.

Procjenu vrijednosti koncesije obavilo je nezavisno drustvo Institut gradevinarstva Hrvatske d.d.

29. Preneseni gubici i ostale rezerve

Ostale rezerve drustva negativne u iznosu 2.152.000 tisuée kuna, a preneseni gubici iskazani na 31.
prosinca 2019. godine iskazani su u iznosu od 1.812.357 tisu¢a kuna (31.prosinca 2018. godine u
iznosu od 2.434.204 tisu¢a kuna).

30. Dobit poslovne godine

Dobit poslovne godine iskazana je na 31. prosinca 2019. godine u iznosu od 123.109 tisu¢a kuna
(31. prosinca 2018. godine dobit je iznosila 621.847 kuna).

31. Rezerviranja

31.12.2019. 31.12.2018.

Opis HRK'000 HRK'000
Rezerviranja za otpremnine 2.116 2.135
Rezerviranja za sudske sporove 9.910 9.429
Rezerviranja za jubilarne nagrade 699 752
Ukupno 12.725 12.316

Na temelju prethodnog odobrenja Nadzornog odbora od 23. sijeCnja 2014. godine, Skupstina
Drustva dala je suglasnost na sklapanje Ugovora o uredenju medusobnih prava i obveza vezanih uz
prijenos ugovora o radu. Navedenim ugovorom Drudtvo je preuzelo obvezu isplate troSka
otpremnine i jubilarnih nagrada u visini utvrdenoj aktuarskim izraCunom za radnike ARZ-ON d.o.0, u
trenutku nastanka obveze za isplatu.

Radnicima koji su s danom 1. listopada 2013. godine sklopili ugovore o radu u drustvu ARZ-ON
d.o.o., a prije toga su bili zaposleni u DruStvu priznata su prava iz radnog odnosa ostvarena kod
prednika, te je stoga DruStvo odvojeno prikazalo obvezu za rezerviranja S osnova otpremnina i
jubilarnih nagrada za djelatnike ARZ-ON d.o.0., kao i za djelatnike Drustva. Diskontna kamatna
stopa koridtena u izra€unu je 2,86%.
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32. Dugoroéne obveze

31.12.20109. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Dugoro¢ne obveza po primljenim kreditima banaka 4.566.449 5.041.473
32.1. Dugorocne obveza po primljenim kreditima
banaka 4.566.449 5.041.473
Obracunate i nedospjele naknade (22.699) (25.708)
Drzavne potpore - Ministarstvo financija /i/ 201.023 219.026
Javni dug - KLC i KU 348.523 379.734
32.1l. Drzavne potpore-ostale dugoro€éne obveze 526.847 573.052
32.1ll. Ostale dugoroéne obveze MSFI 16 900 0
Ukupno 5.094.196 5.614.525

I/ Dugoro€ne obveze po primlienim kreditima stranih i domacih banaka prikazane su kako slijedi:

31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000

Dugoroéno
Krediti banaka

Osigurani * 5.058.465 5.545.322
Ukupno obveze po kreditima 5.058.465 5.545.322
Tekucée dospijece dugoroénih kredita (492.016) (503.849)
Ukupno dugoroéne obveze po kreditima 4.566.449 5.041.473

*Osiguranje dugorocnih obveza po kreditima su jamstva Republike Hrvatske.

Kamatne stope svih kredita u koridtenju baziraju na vrijednosti 3M i 6M EURIBOR-a uvec¢anog za
ugovorenu marzu koja se kreé¢e u rasponu od 0,13% do 1,95%. Iznimku &ine sredstva prikupljena
izdavanjem euro obveznica, doznaCena od strane Ministarstva financija, za koje Drustvo jednom
godisnje otplacuje fiksnu kamatu koja je 2019. godine iznosila EUR 2.729.967, dok ¢e se svih ostalih

godina placati kamata u fiksnom iznosu od EUR 2.338.75

Analiza dospije¢a dugoro¢nih obveza po primljenim kreditima od banaka prikazana je kako slijedi:

31.12.20109. 31.12.20109.

OPIS EUR'000 HRK'000

Dospijeva do jedne godine 66.106 492.016
Od jedne do pet godine 303.314 2.257.503
Vide od pet godine 310.226 2.308.946
UKUPNO 679.646 5.058.465
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Kreditanstalt fur Wiederaufbau (KfW) — EUR 133,5 mil i EUR 110 mil

Dana 24. rujna 2007. godine potpisan je Ugovor o zajmu sa KfW bankom u iznosu od EUR 133,5
milijuna. Svrha ovog kredita bila je refinanciranje dvaju postojecih kredita od kojih je jedan KfW kredit
od EUR 73,5 milijuna i drugi ZABA kredit od EUR 60 milijuna. Ugovorena je kamatna stopa u visini
6M EURIBOR-a uve¢anog za marzu od 0,52%. Kredit je zakljuen na rok od 19 godina, a instrument
osiguranja je drzavno jamstvo Republike Hrvatske. Otplata glavnice pocela je 1. travnja 2008. godine
i zavrSava u travnju 2026. godine. Glavnica se otpladuje u ugovorenim postocima i to u 38
polugodisnjih rata.

Istovremeno Drustvo je s bankom KfW u rujnu 2007. godine zakljugilo jo$ jedan Ugovor o kreditu u
iznosu od 110 milijuna eura. Tim kreditnim sredstvima financirana je nabavka opreme IIA i IIB faze
izgradnje u iznosu od 79.950 tisu¢a eura, izgradnja &vora Donja Zdencina i ¢vora Novigrad te
izgradnja ENC Lucko u iznosu 30.050 tisuéa eura. Kredit je zakljuCen na rok od 24 godine uz pocek
od jedne godine. Kredit je osiguran jamstvom Republike Hrvatske. Kamatna stopa se bazira na
vrijednosti 6M EURIBOR-a uve¢anog za marzu od 0,62%. Otplata glavnice koja se vrsi u 46
polugodisnjih obroka, otpocela je 1. listopada 2008. godine a zavrsit ¢e u veljaci 2031.godine.

Kredit KFW EUR 110 mil. i EUR 133,5 mil. EUR'000 HRK'000
Stanje 1.1.2019. 148.641 1.102.558
Otplate glavnice (13.877) (102.989)
Tecajne razlike 0 3.421
Stanje 31.12.2019 134.764 1.002.990
Kratkoro¢ni dio dugoro¢nog kredita (13.878) (103.284)
Plativo nakon godine dana 120.886 899.706

Zajam Europske investicijske banke — EUR 60 mil i EUR 210 mil

Drustvo je 24. lipnja 2002. godine sklopilo ugovor o dugorocnom zajmu s Europskom investicijskom
bankom u iznosu od 60 milijuna eura uz jamstvo Republike Hrvatske. Sredstva kredita koristena su
za financiranje izgradnje dionica Vrbovsko-Bosiljevo i Bosiljevo-Vukova Gorica u okviru | faze
izgradnje, te financiranje izgradnje punog profila trase Vrbovsko-Bosiljevo2, vijadukata Zeceve
Drage i Severinske Drage u sklopu Il A faze. Sredstva su povu€ena u 6 transi. Kamatna stopa
bazirana je na 3MJ EURIBOR-u uvec¢anom za 0,40% za prve tri tranSe kredita i 0,25% za preostale
tri tranSe. Otplata kamata se vrSi kvartalno, a glavnice polugodiSnje. Otplata kredita je zapocela
otplatom prve transe 15. oZujka 2008. godine. Kredit je osiguran jamstvom Republike Hrvatske.

U svrhu financiranja izgradnje punog profila dionice Kikovica-Stara SuSica obuhvacéenog Il B fazom
gradenja, 9. ozujka 2006. godine sklopljen je drugi ugovor o dugoro€nom zajmu s Europskom
investicijskom bankom u iznosu od 210 milijuna eura. Zajam je povucen u 5 transi sukladno dinamici
gradenja, stoga tranSe imaju razliitu dinamiku otplate. Ugovorena kamatna stopa je 3M EURIBOR
uvecan za marzu od 0,13%. Otplata glavnice koja se vr8i polugodiSnje, zapocela je otplatom prve
tranSe 15. rujna 2011. godine. Rok trajanja kredita je 25 godina uz po¢ek od 5 godina.

Kredit EIB EUR 60 mil. i EUR 210 mil. EUR'000 HRK'000

Stanje 1.1.2019 164.300  1.218.707
Otplate glavnice (24.577) (108.189)
Tecajne razlike 3.806
Stanje 31.12.2019. 149.723  1.114.324
KratkoroCni dio dugoro€nog kredita (14.577) (108.490)
Plativo nakon godine dana 135.146  1.005.834
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Zajam Europske banke za obnovu i razvoj - EUR 60 mil i EUR 50 mil

Ugovor o dugoroénom zajmu s Europskom bankom za obnovu i razvoj u iznosu od EUR 60 milijuna
Drustvo je potpisalo 22. listopada 2001. godine s namjenom financiranja radova | faze izgradnje na
dionici Vrbovsko- Bosiljevo i Bosiljevo-Vukova Gorica i Il A faze izgradnje vijadukata Ze€eve Drage
i Severinske Drage kao i punog profila glavne trase Vrbovsko-Bosiljevo 2, u alikvotnom udjelu od
50% dok je ostalih 50% financirao EIB.

Ugovorena kamatna stopa bila je 6M EURIBOR uvecan za 1%. Otplata kredita je zapocela 12.
svibnja 2005. godine a kredit je u cijelosti otplacen 12. studenog 2019. €ime je prestalo i vazenje
drzavnog jamstva kao instrumenta osiguranja.

Novi Ugovor o kreditu u iznosu od EUR 50 milijuna Drustvo je sklopilo sa EBRD-om 26. srpnja 2006.
godine, za financiranje Il B faze izgradnje punog profila autoceste.

Kredit je odobren na rok od 25 godina uz 4 godine poéeka i kamatnu stopu u visini 6M EURIBOR-a
uvecanog za marzu od 1%. Otplata glavnice, koja je poc€ela u prosincu 2010., a zavrSava u lipnju
2031.

Kredit EBRD EUR 60 mil. i EUR 50 mil. EUR'000 HRK'000

Stanje 1.1.2019. 33.762 250.432
Otplate glavnice (6.381) (47.371)
Tecajne razlike 724
Stanje 31.12.2019. 27.381 203.785
Kratkoro¢ni dio dugoro¢nog kredita (2.381) (17.720)
Plativo nakon godine dana 25.000 186.065

Zajam KA Finanz AG & Kommunalkredit Austria AG & PBZ d.d. — EUR 200 mil

Prostornim i vremenskim proSirenjem koncesije 2007. godine ARZ d.d. imao je obvezu platiti
koncesijsku naknadu Republici Hrvatskoj za navedeno prosSirenje, za Cije je podmirenje sredstva
Drustvo osiguralo kreditom u iznosu od EUR 200 milijuna odobrenim od strane Dexia banke s kojom
je potpisan Ugovor o kreditu 10.prosinca 2007. godine. Rok trajanja kredita je 15 godina, a osiguran
je jamstvom RH. Otplata se vrsi kroz 22 jednake polugodisnje rate, poCela je 15. studenog 2011., a
zavrSava 2022. godine. Kamatna stopa iznosi 6M EURIBOR plus marza u visini 0,32%.

Izjavom o ustupanju i prihvatu prava i obveza u srpnju 2013 dio kredita u iznosu od EUR 152,1 mil
prenijet je na Kommunalkredit Austria AG, a ostatak u iznosu EUR 47,9 mil zadrzala je Dexia koja
je u skladu sa statusnim promjenama promijenila i nhaziv banke u Dexia Credit Local. Dvije godina
poslije, u rujnu 2015. KA Finanz AG temeljem potpisane Izjave o ustupanju i prihvatu prava i obveza
preuzima udio kredita od banke Kommunalkredit Austria.

Nove promjene dogodile su se tijekom 2018. godine. Prodajom udjela u kreditu, osim banke KA
Finanz AG koja je zadrzala maniji dio u iznosu od EUR 9.090.909,08, kao novi kreditori pojavljuju se
Kommunalkredit Austria AG od 29.listopada 2018. s udjelom od EUR 46.218.181,84 te PBZ d.d.
koja je otkupila 31.kolovoza 2018.godine udio u kreditu od Dexia CL uiznosu od EUR 17.418.181,78.
Tijekom 2019. godine Kommunalkredit je prodao svoj udio u kreditu Zagrebackoj banci d.d. kroz
dvije trande i to: 25 mil eura 20. studenog 2019. i preostali iznos od 3.886.363,65 eura 20. prosinca
2019. godine i tako prestao biti jedan od kreditora.

Kredit KA Finanz AG & Kommunalkredit Austria

AG & PBZ d.d. EUR 200 miljuna EUR'000  HRK'000

Stanje 1.1.2019. 63.636 472.028
Otplate glavnice (18.182) (135.110)
Tecajne razlike 1.380
Stanje 31.12.2019. 45.454 338.298
Kratkoroéni dio dugoro¢nog kredita (18.182) (135.320)
Plativo nakon godine dana 27.272 202.978
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Zajam Intesa Sanpaolo & Raiffeisen bank Hrvatska d.d. — EUR 140 mil

Za financiranje izgradnje RijeCke obilaznice skloplijen je 11. oZujka 2008. godine Ugovor o
sindiciranom kreditu sa bankom Dexia i BIIS, u iznosu od EUR 140 milijuna. Rok otplate kredita je
15 godina uz pocek od 4 godine. Otplata glavnice pocela je 31. sije€nja 2012. godine i bit ¢e zavrSena
31. srpnja 2022. godine. Ugovorena kamatna stopa je 6MJ EURIBOR uvec¢an za marzu od 0,59%.
Kamata i glavnica se otplaéuju polugodisSnje. Kredit je osiguran jamstvom Republike Hrvatske. Dio
kredita u iznosu EUR 70 mil, Izjavom o ustupanju i prihvatu prava i obveza od 27.lipnja 2013. godine
Dexia banka je prodala banci Kommunalkredit Austria AG, a drugi dio od EUR 70 mil je ostao u
vlasnistvu banke Intesa Sanpaolo (bivsi BIIS). Prodajom banke Kommunalkredit Austria u rujnu
2015. godine, njeni udjeli i u ovom kreditu su preuzeti od strane kupca KA Finanz AG kao novog
kreditora.

Dana 29.listopada 2018. KA Finanz je prodao cjelokupni udio u kreditu banci Goldman Sachs koja
je temeljem lzjave o ustupanju i prihvatu prava i obveza potpisane 03. prosinca 2018. isti ustupila
Raiffeisen bank Hrvatska d.d. koja je time preuzela udio u kreditu u iznosu od EUR 25.454.545,44.

Kredit Intesa Sanpaolo & Raiffeisen bank

Hrvatska d.d. EUR 140 mil. EUR'000  HRK'000

Stanje 1.1.20109. 50.909 377.622
Otplate glavnice (12.727) (94.438)
Tecajne razlike 988
Stanje 31.12.2019. 38.182 284.172
Kratkoro¢ni dio dugoro¢nog kredita (12.727) (94.724)
Plativo nakon godine dana 25.455 189.448

Zajam ZABA d.d. - EUR 177 mil

Za financiranje plana poslovanja 2014. godine Drustvo je 17. studenog 2014. sklopilo Ugovor o
kreditu sa Zagrebackom bankom d.d. u iznosu od EUR 177 mil. Sredstva su do kraja 2014. godine
u cijelosti povucena i veci dio je utroSen na otplatu JP Morgan kredita u cijelosti. Za osiguranje kredita
Republika Hrvatska izdala je jamstvo. Rok trajanja kredita je 7 godina uz 2 godine po¢eka. Kamatna
stopa je ugovorena na bazi 6MJ Euribor-a uvec¢anog za marzu od 3,96%. Prema skloplienom
ugovoru otplata glavnice kredita trebala je biti do 2021. godine. Medutim 10.travnja 2018., izvrSeno
je refinanciranje kredita i to na nacin da je jednim kreditom u iznosu od 202.025.000,00 eura
refinanciran ostatak duga ovog kredita u iznosu od 128.727.272,00 eura i cjelokupni iznos klupskog
kredita od 70 mil eura. Prethodno je sklopljen Sporazum o prijeboju sa Zagrebackom bankom d.d. a
zatim potpisan i novi ugovor o zajmu.

Zajam ZABA d.d. EUR 177 mil. EUR'000 HRK'000
Stanje 1.1.2018. 128.727 967.212
Otplate glavnice (128.727) (955.467)
Tecajne razlike 0 (11.745)
Stanje 31.12.2018. 0 0
Kratkoro¢ni dio dugoro¢nog kredita 0 0
Plativo nakon godine dana 0 0
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Zajam PBZ & ZABA & ESB & SGB - EUR 70 mil

Dana 09. lipnja 2016. godine Drustvo je sklopilo Ugovor o kreditu u iznosu od EUR 70 milijuna s
klubom banaka koji €ine Privredna banka Zagreb d.d., Zagrebacka banka d.d., Erste
Steiermarkische bank d.d. i Societe generale Splitska banka d.d. uz ugovorenu kamatnu stopu u
visini 3MJ Euribora uveéanog za marzu od 4,15%. Osiguranje za uredan povrat kredita bila je
drzavna garancija. Kredit je sklopljen na rok od 7 godina uklju€ujuéi po€ek od 2 godine. Pocetak
otplate kredita trebao je biti u lipnju 2018. godine te zavrsiti u lipnju 2023. godine.

Medutim, u sklopu projekta restrukturiranja duga cestarskog sektora unutar kojeg je bio zahvacen i
ARZ d.d. izvrSeno je prijevremeno zatvaranje kredita na nacin da je po potpisu Sporazuma o
prijeboju sa svakim kreditorom ponaosob, izvrSeno refinanciranje novim kreditom koji je ujedno
obuhvatio i ostatak duga po kreditu Zagrebacke banke d.d., tako da je 10.travnja 2018.godine ovaj
kredit u cijelosti zatvoren.

Zajam PBZ EUR 70 mil EUR'000 HRK'000
Stanje 01.01.2018. 70.000 525.956
Otplate glavnice (70.000) (519.569)
Tecajne razlike (6.387)
Stanje 31.12.2018. 0 0
Kratkoroéni dio dugoroénog kredita 0 0
Plativo nakon godine dana 0 0

Zajam Ministarstvo Financija- EUR 85 Mil

Dana 30.studenog 2017. godine temeljiem Ugovora o prijenosu sredstava skloplienog s
Ministarstvom

financija RH doznalena su sredstva prikupljena izdavanjem euro obveznica u iznosu od EUR
85.045.727,50 . Isplata sredstava izvrSena je na nacin da je na raCun DrusStva uplac¢en neto iznos
od EUR 83.245.309,45 dok je iznos od EUR 1.800.418,05 sustegnut na ime troSkova financiranja
izdavanja euro obveznica. Kamata se pla¢a jednom godisnje i iznosi EUR 2.338.757,51 uz izuzetak
prve rate podmirene u sijeCnju 2019. koja je iznosila EUR 2.729.967,85. Krajnji rok povrata
sredstava je 15.sije¢nja 2030.godine.

Sredstva su namijenjena za prijevremenu otplatu kredita od 55 mil eura, otplatu dospjele kratkoro¢ne
pozajmice Ministarstva financija od 18,8 mil eura te servisiranje kreditnih obveza u iznosu od 8,5 mil
eura koje dospijevaju na naplatu u prvom kvartalu 2018. godine.

Zajam Min.fin EUR 85 mil EUR"000 HRK'000
Stanje 01.01.2019. 85.046 630.833
Otplate glavnice 0 0
Tecajne razlike 2.127
Stanje 31.12.2019. 85.046 632.960
KratkoroCni dio dugoro€nog kredita 0 0
Plativo nakon godine dana 85.046 632.960
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Zajam Privredna banka Zagreb d.d., Zagrebacka banka d.d., Erste Steiermarkische bank d.d.
OTP banka i Hrvatska postanska banka d.d. — EUR 202.025 tis

Ugovor o zajmu na iznos od EUR 202.025.000,00 potpisan je dana 05. travnja 2018. godine sa
slijedec¢im kreditorima: Privredna banka Zagreb d.d., Zagrebacka banka d.d., Erste Steiermarkische
bank d.d., Hrvatska poStanska banka d.d. i Societe generale Splitska banka d.d. koja je 01. prosinca
2018. pripojena OTP banci koja je time postala jedna od kreditora.

Ovim kreditom, koji je postao operativan 10. travnja 2018. izvrSeno je refinanciranje dvaju postojecih
kredita odobrenih od strane domacih banaka koje su ujedno sudjelovale u njihovom refinanciranju.
Kredit je odobren, uz valutnu klauzulu, na rok od 12 godina bez poceka.

Kamatna stopa je u visini 6Mj Euribora uve¢anog za marzu od 1,95%. Glavnica se otplacuje na nacin
da se prve 3 godine otplacuje 5% glavnice u razli€itim iznosima i to u 6 rata, a ostatak od 95%
glavnice otplatit ¢e se u 18 jednakih rata. Uloga agenta pripala je Privrednoj banci Zagreb d.d. kojoj
je Drustvo duzno plac¢ati agentsku naknadu jednom godiSnje u iznosu od EUR 30.000,00.
Participacijska naknada u visini 0,7% placena je jednokratno. Otplata kredita zapocela je 28. rujna
2018. godine a zavrSetak otplate je 31. ozujka 2030.

Zajam PBZ, ZABA, ESB, HPB i OTP EUR 202.025

tis. EUR'000 HRK'000
Stanje 1.1.2019. 201.298 1.493.142
Otplate glavnice (2.182) (16.186)
TeCajne razlike 4.980
Stanje 31.12.2019. 199.116 1.481.936
Kratkoro¢ni dio dugoro€nog kredita (4.364) (32.477)
Plativo nakon godine dana 194.752 1.449.459

/il Drzavne potpore - Ministarstvo financija

DrZzavne potpore s osnove nepovratnih naknada odnose se na nepovratnu potporu Ministarstva
financija Republike Hrvatske u razdoblju od 2000. do 2002. godine umanjenu za dio amortizacije
obraCunane na imovinu nabavljenu iz drZzavnih potpora u razdoblju od 2003. do 2009. godine.

Drzavne potpore s osnova preuzetih kredita odnose se na obveze koje je Ministarstvo financija
Republike Hrvatske preuzelo po dugoro¢nim i kratkoro¢nim kreditima sukladno odluci Viade
Republike Hrvatske od 20. lipnja 2002. godine koje su dana 1. sije€nja 2003. godine postale javni
dug.

Drustvo je potpore u obliku bespovratne pomoci priznalo u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti tijekom
korisnog vijeka imovine koja se amortizira putem umanjenog troSka amortizacije, dok se potpora
evidentirana s osnove preuzimanja dugova od strane vlasnika priznaje kao povecanje prihoda
tijekom korisnog vijeka trajanja imovine koja je financirana preuzetim kreditima.
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32 1ll. Obveze s osnova hajma

Na dan 31. prosinca 2019. Drustvo ima imovinu s pravom koriStenja koja se odnosi na ugovor o

najmu osobnih automobila. Navedeni ugovori sklopljeni su na rok ne duZi od 5 godina.

Obis 31.12.20109. 31.12.2018.
P HRK'000 HRK'000
Kratkoroéne obveze za imovinu s pravom koritenja 455 0
DugoroCne obveze za imovinu s pravom KoriStenja 900 0
OPIS 31.12.20109. 31.12.2018.
HRK'000 HRK'000
Obveze s osnova najma (ukupno) 1.786 0
Obveze za kamate s osnova .najma 86 0
minus: tekuée dospijeée obveza s osnova najma (517) 0
UKUPNO 1.355 0
Dospijeée obveza po osnovi najma prikazano je kako slijedi:
31. prosinca 2019. od 1 to 1.2 od1 QO 2 od 2 QO B prek_o 5 Ukupno
mjeseci godine godina godina
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Obveze po osnovi najma 455 521 379 0 1.355
33. Obveze za jamstva- depoziti
2019. 2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Primljena jamstva nov€anog pologa za uredno izvr$enje ugovora. 220 0
34. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Tekuce dospijece — glavnica (biljeSka 30.) 492.016 503.849
Ukalkulirane kamate na kredite 24.604 28.079
Ukupno obveze prema bankama i dr.inst. 516.620 531.928

Obveze po kratkoro¢nim kreditima iskazane na dan 31. prosinca 2019. godine u iznosu od 492.016
tisuée kuna (31. prosinca 2018. godine 503.849 tisu¢a kuna) predstavljaju tekuée dospijeée

dugoro¢nih kredita prikazanih u biljeSci 34. uz financijske izvjestaje.
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Dospijeée obveza po mjesecima prikazano je kako slijedi:

OBVEZE Do 1 mjeseca Do 3 mjeseca D.O 12. Ukupno
mjeseci
HRK '000 HRK '000 HRK '000 HRK '000
Glavnica 51.828 97.548 342.640  492.016

35. Obveze prema dobavljac¢ima

31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Obveze prema dobavljaima u zemlji 56.752 48.791
Ukupno 56.752 48.791
36. Obveze prema zaposlenicima

31.12.2019. 31.12.2018.

OPIS HRK'000 HRK'000

Obveze za neto place i naknade 532 507

Ostale obveze prema zaposlenima 40 15

Ukupno 572 522

37. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja

31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Obveze za doprinose na placée 129 130
Obveze za doprinose iz pla¢a 163 156
Obveze za poreze i prireze iz pla¢a 120 115
Obveze za PDV 5.606 6.405
Obveze za dop. opcekorisne funkcije Suma 205 123
Obveze za PD 0 18.363
Ukupno 6.223 25.292
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38. Odgodeno plaéanje troskova i prihod buduéega razdoblja

31.12.2019. 31.12.2018.

Opis HRK'000 HRK'000
Ukalkulirane fakture i situacije 675 1.045
Ostali ukalkulirani troskovi 479 475
I. Ukalkulirani troSkovi 1.154 1.520
Odgodeno priznavanje prihoda razdoblja 16.735 15.897
Razgranicenje prihoda od naplate 14.438 13.852
Il. Prihodi buduceg razdoblja 31.173 29.749
Ukupno 32.327 31.269

Odgodeno priznavanje prihoda, najve¢im dijelom odnosi se na obraCunate naknade, temelijem
Ugovora o potkoncesiji, sklopljenih s drustvima Ina d.d., Petrol trgovina d.o.o. i Tifon d.o.o0., 13.719
tisu¢a kn koji su razgranieni na razdoblja trajanja potkoncesije. Preostali iznos odgodenih prihoda
u iznosu od 926 tisuc¢e kuna odnosi se na prihode od razli€¢itih najamnina.

Ukalkulirani trodkovi odnose se na ukalkulirane godiSnje odmore, Ciji se troSak odnosi na iduce
obracunsko razdoblje.

39. Transakcije sa povezanim stranama

Stranka je povezana sa subjektom kada direktno ili indirektno kroz jednog ili vise posrednika
kontrolira, kontrolirana je od ili je pod zajedni¢kom kontrolom subjekta, ima udio u subjektu koji mu
daje znaCajan utjecaj nad tim subjektom i ima zajedni¢ku kontrolu nad subjektom.

Republika Hrvatska je jedini dioni¢ar Autoceste Rijeka - Zagreb d.d. izvrSilo je transakcije sa
drustvima koja su u vlasniStvu Republike Hrvatske.

Ukupni iznosi transakcija s povezanim strankama, potrazivanja i obveze na kraju godine i povezani
rashodi i prihodi za 2019. i 2018. godinu prikazani su kako slijedi:

Opis 31.12.2019. 31.12.2018.
PotraZivanja HRK'000 HRK'000
Ministarstvo financija 0 183
Ministarstvo gospodarstva 4 7
Ministarstvo obrane 189 107
Ministarstvo mora, prometa i veza 2.365 2.328
INA industrija nafte d.d. 770 633
Hrvatske autoceste d.o.0. 18.903 19.116
Odasiljadi i veze d.o.o. 24 41
Ukupno 22.255 22.415
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39.Transakcije sa povezanim stranama - nastavak

Opis 31.12.20109. 31.12.2018.

Obveze HRK'000 HRK'000
INA industrija nafte d.d. 14 16
Narodne novine d.d. 8 6
Hrvatske autoceste d.o.o. 44.244 44,636
Hrvatska posta d.d. 3 4
Hrvatske vode 9 8
Ukupno 44.278 44.670
Opis HRK'000 HRK'000

Prihodi 20109. 2018.
Ministarstvo financija 32 2
Ministarstvo gospodarstva 55 60
Ministarstvo obrane 3.218 3.588
Ministarstvo mora, prometa i veza 25.077 25.301
INA industrija nafte d.d. 16.664 15.266
Hrvatske Sume d.o.o. 70 59
Odasiljaci i veze d.o.o. 273 215
Jadrolinija d.d. 164 145
Jadranski naftovod d.d. 100 96
Hrvatske autoceste d.o.o 265.761 1.199
Ukupno 311.414 45,931
Opis 2019. 2018.

Rashodi HRK'000 HRK'000
INA industrija nafte d.d. 129 133
Narodne novine d.d. 90 0
Hrvatske vode 465 473
Hrvatska posta d.d. 21 24
FINA 22 3
Hrvatske autoceste d.o.o 156.069 162.633
Ukupno 156.796 163.266
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40. Pla¢e uprave

Primanja Uprave, a koja se sastoje od primanja ¢élanova Uprave, predsjednika Uprave i direktora
prikazana su u nastavku:

2019. 2018.

OPIS HRK'000 HRK'000
Bruto place i naknade 900 811
Ostalo 0 0
UKUPNO 900 811

41. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Upravljanje rizikom kapitala
Drustvo upravlja svojim kapitalom kako bi osiguralo vremenski neograni¢en nastavak poslovanja, uz
istovremenu realizaciju najveéeg moguceg povrata interesnim stranama kroz optimiranje stanja
izmedu duzniCkog i vlasnic¢kog kapitala.

Struktura kapitala Drustva sastoji se od duga koji uklju€uje kredite opisane u bilieSkama novca i
novc¢anih ekvivalenata te vlasni¢ke glavnice koju drze vlasnici DrusStva i ukljuuje sav kapital Drustva.

Koeficijent financiranja

Provjera strukture kapitala je u nadleznosti Uprave drustva u sklopu koje Uprava prati troSkove i
rizike povezane sa svakom klasom kapitala.

31.12.2019. 31.12.2018.

OPIS HRK'000 HRK'000
(k)rz\éiizr‘re];o dugoroénim i kratkoro&nim 5 058.465 5545 322
Novac i nov€ani ekvivalenti (267.760) (369.276)
Neto dug 4.790.705 5.176.046
Kapital (1.679.800)  (1.793.994)

Kategorije financijskih instrumenata

31.12.20109. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Financijska imovina
Zajmovi i potrazivanja (ukljucujudi
novac) 300.467 399.099
Financijske obveze
Obveze po kreditima i ostale obveze 5.674.833 6.202.696

Gore naveden knjigovodstveni iznos predstavlja najvecu izloZzenost Drustva kredithom riziku po
potrazivanjima.
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Upravljanje financijskim rizikom

Uprava upravlja financijskim rizicima koji se odnose na poslovanje Drustva te ih nadzire kroz
izvjeStaje o internom riziku, koji analiziraju izlozenost prema stupniju i veli€ini rizika. Financijski rizici
uklju€uju trziSni rizik (ukljuujuéi valutni rizik, i rizik cijena), kreditni rizik, rizik likvidnosti, i rizik
novcanog tijeka kamata.

Trzisni rizik

Trzi8ni rizik je rizik ostvarivanja gubitaka uzrokovanih volatilnoScu cijena proizvoda i deviza u
odredenom vremenskom razdoblju. Zahvaljujuci aktivnostima kojima se bavi Drustvo je prvenstveno
izlozeno rizicima promjene te€aja stranih valuta i promjene kamatnih stopa. Drustvo u upravljanju
izlozenosti kamatnim i te€ajnim rizicima, ne ulazi u koriStenje financijskih derivata koji se nude na
trzistu. Sto se tice rizika cijena, Drustvo posluje na hrvatskom trzi$tu i ne moze samostalno utjecati
na cijenu cestarine bez suglasnosti nadleznog ministra, koji odobrava povec¢anje cijena cestarina.

Kamatni rizik

Kamatni rizik je rizik povecanja ili smanjenja kamatne stope $to posljedicno moze dovesti do
povecanja rate kredita. Pojavljuje se u razdobljima u kojima je ugovorena promjenjiva kamatna
stopa. Buduéi da je po svim kreditima, osim sredstava plasiranih od strane Ministarstva financija,
ugovorena promjenjiva kamatna stopa za cjelokupno razdoblje otplate, Drustvo je izlozeno
kamatnom riziku.

Drustvo ne primjenjuje zastitu od tog rizika u smislu fiksiranja kamatne stope po kreditima u
koristenju.

Kreditni rizik

Pri investiranju financijskih sredstava javlja se kreditni rizik koji se ogleda u mogucnosti da jedna
strana u financijskom ugovoru nece izvrsiti obvezu, bilo djelomi¢no bilo u cijelosti, E¢ime ¢e uzrokovati
drugoj strani financijski gubitak. Ova vrsta rizika vezana je uz naplatu kratkotrajnih potrazivanja i
relativno je niska jer se potrazivanja od kupaca sastoje od velikog broja pojedinacnih kupaca.
Nepodmirena potrazivanja od kupaca se utuzuju.

Najveéi pojedinacni duznik je HEP operator prijenosnog sustava d.0.0. na ime ugovorenog KBDV-a
pri izgradniji RijeCke obilaznice. koji je utuzen u 2013. godini.

PriloZena tabela prikazuje iznose depozita i potraZivanja Drustva na dan 31. prosinca:

31.12.20109. 31.12.2018.

Opis HRK'000 HRK'000

Novac 251.503 165.424

Depoziti 16.865 203.853
Potrazivanja koja nisu dospjela ni

ispravljena 8.806 6.480

Dospjela potrazivanja 46.281 46.740

Ukupno 323.455 422.497
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Potrazivanja koja nisu dospjela niti su ispravljena odnose se na potrazivanja prema drustvima u
drzavnom vlasnistvu i kartiCarima.

PriloZena tabela prikazuje starosnu strukturu dospjelih potraZivanja:

120-365 starije od

Nedospjelo dana 365 dana Ukupno
OPIS HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
31. prosinca 2019. 24.074 203 22.004 46.281
PriloZena tabela prikazuje dospjela i vrijednosno uskladena potrazivanja:

31.12.2019. 31.12.2018.
Opis HRK'000 HRK'000
Bruto potrazivanja 46.281 46.740
Ispravak vrijednosti (22.722) (23.085)
Neto potrazivanja 23.559 23.655

Upravljanje valutnim rizikom

Drustvo odredene transakcije izvrSava u stranoj valuti te je po tom pitanju izloZeno rizicima promjene
valutnih te€ajeva. U iducoj tablici su prikazani knjigovodstveni iznosi monetarne imovine i monetarnih
obveza.

Obveze Imovina
Stanje 31. prosinca 20109. 2018. 2019. 2018.
HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
EUR 5.058.465 5.545.322 168.993 301.219
UsD 0 0 190 175
Ostale strane valute 0 0 3 1
Ukupno: 5.058.465 5.545.322 169.186 301.395

Analiza osjetljivosti strane valute

Drustvo je osim izlozenosti u domacoj valuti, veéim dijelom izloZzeno promjeni te€aja EUR-a. U iduéoj
tablici je analizirana osjetljivost Drustva na promjene te¢aja kune od 1% u odnosu na euro. Stopa
osjetljivosti od 1% je stopa koja se Koristi u internim izvjestajima kljucnim rukovoditeljima o valutnom
riziku i predstavlja procjenu rukovodstva o realno mogucim promjenama valutnih teCajeva.

Analiza osjetljivosti ukljuCuje samo otvorene novCane stavke u stranoj valuti i njihovo preraCunavanje
na kraju razdoblja uskladuje temeljem 1-postotne promjene valutnih teCajeva. Pozitivan broj
pokazuje povecanje dobiti i ostale glavnice ako je hrvatska kuna u odnosu na predmetnu valutu
ojacala 1%. U slu€aju pada vrijednosti hrvatske kune za 1% u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj
na dobit i ostalu glavnicu bio bi suprotan.
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Upravljanje valutnim rizikom

Utjecaj valute EUR

2019. 2018.
OPIS EUR'000 EUR'000
Utjecaj na dobit ili gubitak razdoblja 48.893 52.439

Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnju odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti snosi Uprava, koja je postavila kvalitetan okvir

za upravljanje rizikom likvidnosti po kratkoro€nim, srednjorocnim i dugoro¢nim obvezama Drustva i
definirala zahtjeve koji se odnose na upravljanje likvidnoScu. Drustvo upravlja svojom likvidno$c¢u
odrzavanjem dostatnih rezervi, koriStenjem bankovnih kreditnih proizvoda od stranih banaka kao i
ostalim izvorima financiranja, kroz kontinuirano pracenje prognoziranih i ostvarenih nov&anih
tijekova te uskladivanjem dospijec¢a financijske imovine i financijskih obveza.

0Od3
OBVEZE !Do 1 Od_ 1do3 mjeseca 0Odl1 Fio 5 Nakqn 5 Ukupno
mjeseca mjeseca do1l godina godina
godine
31.12.2019. HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Beskamatne 62.156 255 923 734 0 64.068
Kamatonosne 51.828 97.548 342.640 2.257.503 2.308.946 5.058.465
Kamate
(projekcija po 17533 15515  23.463  364.155  216.775 637.441
otplathom
planu)
Ukupno 131.517 113.318 367.026 2.622.392 2.525.721 5.759.974
31.12.2018.
Beskamatne 54.800 20 185 1.237 0 56.242
Kamatonosne 47.203 40.357 416.289 2.363.665 2.677.808 5.545.322
Kamate
(projekcija po 22,962  16.314 44974 424635  274.184 783.069
otplathom
planu)
Ukupno 124.965 56.691 461.448 2.789.537  2.951.992 6.384.633
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Tabliéna analiza rizika likvidnosti

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospije¢a financijskih obveza
Drusdtva. Tablica je sastavljena na temelju nediskontiranih nov€anih odljeva po financijskim
obvezama po najranijem datumu na koji se od Drustva moZze zatraZiti plac¢anje.

Od3
OBVEZE Do 1 Od_ 1do3 mjeseca 0Od1 _do 5 Nakqn 5 Ukupno
mjeseca  mjeseca do1 godina godina
godine
31.12.20109. HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Beskamatne 62.156 255 923 734 0 64.068
Kamatonosne 51.828 97.548  342.640 2.257.503 2.308.946 5.058.465
Kamate
(projekcija po
otplatnom 17.533 15.515 23.463 364.155 216.775 637.441
planu)
Ukupno 131.517 113.318 367.026 2.622.392 2.525.721 5.759.974
31.12.2018.
Beskamatne 54.800 20 185 1.237 0 56.242
Kamatonosne 47.203 40.357 416.289 2.363.665 2.677.808 5.545.322
Kamate
(projekcija po
otplatnom 22.962 16.314 44.974 424.635 274.184 783.069
planu)
Ukupno 124.965 56.691  461.448 2.789.537 2.951.992 6.384.633

U iducoj tablici analizirano je preostalo razdoblje do ugovorenih dospijeéa financijske imovine
Drustva. Tablica je sastavljena na temelju ne diskontiranih nov&anih priljeva po financijskoj imovini
po najranijem datumu na koji Drustva moze zatraziti placanje.

0d3
IMOVINA I_Do 1 Oq 1do3 mjeseca 0Od1 _do 5 Nakqn 5 Ukupno
mjeseca mjeseca do1 godina godina
godine
HRK'0O00 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
31.12.20109.
Beskamatna 28.698 536 69 2.796 0 32.099
Kamatonosna 8 0 600 0 0 608
Ukupno 28.706 536 669 2.796 0 32.707
31.12.2018. HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000
Beskamatna 28.108 852 394 454 0 29.808
Kamatonosna 0 178.022 0 1.800 0 179.822
Ukupno 28.108 178.874 394 2.254 0 209.630
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Fer vrijednost financijskih instrumenata

Knjigovodstveni iznosi novca i nov€anih ekvivalenata priblizni su njihovim fer vrijednostima radi
kratkoroCnosti tih financijskih instrumenata.

Sliéno tomu, knjigovodstveni iznos povijesnog troSka potrazivanja i obveza na koje se primjenjuju
uobicajeni komercijalni uvjeti kreditiranja takoder su priblizni njihovim fer vrijednostima.

\Y% SPOROVI | POTENCIJALNE OBVEZE

Na dan 31. prosinca 2019. godine protiv Drustva se vodilo 82 aktivna sudska spora u kojima je
drustvo tuzenik i 5 u kojim je drustvo tuzenik i 5 aktivha spora u kojima je Drustvo tuzitelj, sukladno
ocCitovanjima vanjskih odvjetnika i sektora ekonomskih i pravnih poslova.

Sudski se sporovi, za koje se olekuju potencijalne obveze iskazuju u bilanci kao dugoro€na
rezerviranja, buduci da su odlivi sredstava po toj osnovi izvjesni.

Procjenom mogucih odliva u skorijoj buduénosti, Drustvo je u svojim godisnjim financijskim
izvjestajima iskazalo rezerviranja u iznosu od 9.910 tisu¢u kuna (31. prosinca 2018. godine 9.429
tisucu kuna).

V DOGAPAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCIJSKOM POLOZAJU / BILANCE

S ciliem financiranja Plana poslovanja 2019. i dijela Plana poslovanja 2020. godine Drustvo je
tijekom 2019. godine pokrenulo nabavku nove kreditne linije u iznosu od EUR 70.000.000,00.
Prihvacena je obvezuju¢a ponuda HBOR-a i HPB-a, a Vlada Republike Hrvatske je na sjednici
odrzanoj 27.12.2019. godine donijela Odluku o davanju suglasnosti Autocesti Rijeka-Zagreb d.d. za
kreditno zaduzenje kao i Odluku o davanju drzavnog jamstva u korist Kreditora.

Dana 16. sijeCnja 2020. godine potpisan je Ugovor, a sukcesivho povlacenje kredita unutar
ugovorenog roka povlagenja sredstava.

Pojava pandemije Covid-19 koja se proSirila cijelom Europom i svijetom uzrokovala je poremecaje
u poslovanju i gospodarskoj aktivnosti u cijelom svijetu. Drustvo od pocetka pandemije primjenjuje
posebne mjere poslovanja u svrhu sprjeCavanja Sirenja bolesti uzrokovane koronavirusom, u skladu
s odlukama Nacionalnog stoZera civilne zastite, a ujedno s ciljem osiguranja nastavka nesmetanog
funkcioniranja svih poslovnih procesa Drustva uz istovremenu zastitu zdravlja radnika i poslovnih
partnera. Zbog ogranicenja putovanja, Drustvo je nakon pojave pandemije imalo znatan pad prihoda
u dosadasnjem tijeku 2020. godine. Medutim, navedeni dogadaj nije doveo u pitanje sposobnost
Drustva da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem. Drustvo kontinuirano prati i procjenjuje
utjecaj COVID-19, te primjenjuje relevantne Odluke nadleznih drzavnih tijela.

Slijedom Smijernica za racionalizaciju poslovanja pravnih osoba u drzavnom vlasniStvu uslijed
epidemije bolesti COVID-19 te uputama Ministarstva financija navedenog izraden je Rebalans
financijskog plana Autoceste Rijeka-Zagreb d.d. za 2020. godinu u skladu sa smjernicama resornog
Ministarstva mora, prometa i infrastrukture.

Dana 21. svibnja 2020. godine Vlada Republike Hrvatske donijela je odluku o izmjeni Odluke o
osnivanju dionickog drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d. i dodjeli koncesije za gradenje i
gospodarenje autocestom Rijeka-Zagreb kojom se ukida naplata cestarine na mostu Krk.
Istovremeno je donijeta odluka o pokretanju postupka za prestanak koncesije dane drustvu
Autocesta Rijeka-Zagreb d.d. i pripajanje drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d. drustvu Hrvatske
autoceste d.o.o. Odlukom je utvrdeno da ¢e dan prestanka koncesije i raskida Ugovora o koncesiji
bit ¢e dan upisa pripajanja drustva Autocesta Rijeka-Zagreb d.d. drustvu Hrvatske autoceste d.o.o.
u registar Trgovackog suda u Zagrebu. Objavljeno u NN 61/2020 od 26. svibnja 2020. godine
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Vi SASTAVLJANJE | ODOBRAVANJE GODISNJIH FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Godidnje financijske izvjesStaje usvojila je Uprava i odobrila njihovo izdavanje dana 24. lipnja 2020.
godine.

Potpisano u ime Uprave:

Miro Skrgati¢, predsjednik Uprave

Tomislav Tkaléi¢, Clan Uprave
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